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Sehr geehrte Vertriebspartner,
sehr geehrte Damen und Herren,

nachfolgend finden sie einige Anmerkungen zu dem ECO reporter Bericht vom 14.03.2014.

Wir gehen hierzu chronologisch die einzelnen Absdtze durch und ergdnzen aus unserer Sicht an den
relvanten Stellen.

Einstieg

Die Nennleistungsstérke von Windkraftanlagen ist eine reine GréBenklassenbeschreibung ohne Bewer-
tungsrelevanz. Es gibt Windkraftanlagen von 3 Kilowatt bis 5 Megawatt. Jede GréBenklasse hat ihre
Besonderheit. Die Leistungsféhigkeit der zu verkaufenden Anlagen liegt bei 75 kW Generatorleistung,
die aufgrund der Genehmigungssituation in Abstimmung mit ENEL auf 60 kW reduziert wird. Die Tech-
nik ist wartungsarm, einfach und vermeidet aufgrund ihrer GréBe nahezu alle Herausforderungen gro-
Ber Anlagen, insbesondere rund um die Themen Netzanbindung und Abschaltung.

Das Angebot

Es gibt mittlerweile eine angepasste Informationsbroschiire, die online unter www.steiner-company.de
abgerufen werden kann. Der Kaufpreis der Windkraftanlage beinhaltet neben allen Kosten der schliis-
selfertigen Errichtung, die Gutachtenkosten, die Kosten der Grundstiickssicherung auch eine Ver-
dienstspanne des Anlagenherstellers und des Generalunternehmens. Einkalkuliert ist zudem eine nor-
male Vertriebsprovision fiir die Produktkategorie Direktinvestment.

Vertragspartner in Italien ist unter dem Aspekt der steuerlichen Klarheit die Projektgesellschaft E.B.H.
srl. Die Projektgesellschaft Alisea srl fungiert formaljuristisch als Baufirma und verkauft die Qberfla-
chenrechte und die jeweilige Anlage an die E.B.H srl. Dieser Geschéiftsvorgang erfolgt unter Aufsicht
der italienischen WP Gesellschaft, die einer sehr weitgehenden Haftung unterliegt.

Da seit 19.12.2013 eine Windkraftanlage als Immobilie deklariert wird, ergibt sich in Italien die Ein-
kunftsart Vermietung und Verpachtung. Die Versteuerung erfolgt in Italien mit einem Steuersatz von
25,76 % (Basis ist eine Komplettanlage) und liegt damit leicht unter der Kapitalertragssteuer inkl.
Soiidaritatszuschiag in Deutschland. Der Kaufer erhélt eine Bescheinigung tber die entrichtete Steuer
in Italien und erfdhrt volle Anrechnung dieser Steuer (iber das bestehende Doppelbesteuerungsab-
kommen. Der Kaufer muss sich hierbei gegen Entrichtung eines Bearbeitungsentgeltes in Héhe von 45
€ zzgl. MwSt pro Jahr und Beauftragung einer italienischen Steuergesellschaft um nichts kiimmern.

Die Versicherung umfasst alle versicherbaren Risiken inkl. Erdbeben, Hochwasser und Betriebsunter-
brechung. Atomunfélle und Kriegsereignisse sind leider nicht versicherbar, was hoffentlich auch nicht
notwendig werden wird. Im Ubrigen stellen diese Ereignisse bei jeder Immobilienfinanzierung ein la-
tentes Risiko dar!

Im Worst-Case-Fall stehen die eingebundenen Partner, insbesondere die italienische WP Gesellschaft
und die S+C Treuhandgesellschaft, dem Kunden bei der Abwicklung, auch ohne dass der Kiufer eine
entsprechende Abwickiungsexpertise hat, zur Verfiigung. Durch die grundbuchliche Absicherung und
der abgetretenen Einspeisevergiitung besteht ein héchstmégliches MaB an Sicherheit. Da es sich um
eine reine Eigenkapitalstruktur handelt, ist das mégliche Insolvenzrisiko aus unserer Sicht zwar nicht
komplett auszuschlieBen, aber von eher thecoretischer Natur.

Das Unternehmen

Alle Projektgesellschaften haben die gleiche Geschéftsadresse in Bozen und sind wirtschaftlich agie-
rende Unternehmungen. Es ist sichergestellt, dass die Steiner + Company im Sinne der Anleger mehr-
heitlichen Einfluss ausiiben kann und bei Bedarf auch wird. Durch die rein norditalienische Part-
nerstruktur ist eine einwandfreie ordnungsgemaBe Abwicklung sichergestellt. Die grundbuchliche Absi-
cherung entspricht in ihrer Werthaltigkeit einer deutschen Struktur.

Investitionen

Durch die Zusammenfiihrung aller Einnahmen ergibt sich ein zusatzliches Sicherheitspolster fiir alle
Kéufer - neben der aus der Kalkulation abzuleitenden Sicherheitsreserven - in einer GréBenordnung
um die 25 %. Bei der Betrachtung langjéhriger Zeitreihen liegen migliche Schwankungen innerhalb
dieser Bandbreiten.

Es werden ausschlieBlich Anlagen mit einer Kapazitit von 60 kW verkauft, fiir die es keine besondere
Registrierungspflicht gibt.
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Der Kaufpreisvergleich ist irreflhrend, weil einzig die abzuleitende Rendite bzw. Verzinsung von Rele-
vanz ist. Die Faktoren hierflir sind Windmenge, Leistung der Anlage und die Vergiitung, die gewéhrt
bzw. gezahlt wird. Diese Parameter bestimmen den Marktkaufpreis. Ein Vergleich von Kleinwindanla-
gen mit z .B. einer Enercon-E82-Anlage ist aus unserer Sicht nicht zielfithrend.

Fazit

Alle Anlagen, die bis 30.12.2015 angeschlossen werden, erhalten den vereinbarten Férdertarif verbind-
lich fiir 20 Jahre gemé&B des geltenden Conto Energia. Italien hat sich klar gegen Atomstrom ausge-
sprochen und forciert weiter den Ausbau erneuverbarer Energien. Selbst in der Krise der vergangenen
Jahren - die mittlerweile Gberwunden wurde - erfolgte die Zahlung der "hohen" Einspeisevergltungen
anstandslos. In Italien herrscht - wie in Deutschland - das Umlageverfahren vor und belastet nicht -
wie z. B. in Spanien - den Staatshaushalt,

Wir hoffen, Thnen mit diesen Anmerkungen relevante Ergénzungen geboten zu haben und wiinschen
gute Vertriebsgesprache,



