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: Bilanz zum 31. Dezember 2011
=
% Aktivseite
D

3 Vorjahr
= Euro Euro TEUR
:;cé A.l Anlagevermdgen
§ I. Immaterielle Vermdgensgegensténde

=

% Entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech- 19.634.252,00 32.779
< ten und Werten
o

I1. Sachanlagen

| agf

5 1. Betriebs- und Geschéftsausstattung 544.803,00 374
o I11. Finanzanlagen

o

2 1. Anteile an verbundenen Unternehmen 251.933.130,31 234.984
1)

> 2. Beteiligungen 2.496.601,70 254.429.732,01 13.782
E B. Umlaufvermdgen

(o)

= I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Q
% 1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 432.832.950,69 301414
= davon mit einer Laufzeit von mehr a's einem Jahr Euro 0,00 (Vorjahr TEUR 0)
% 2. sonstige Vermdgensgegenstéande 1.386.731,24 434.219.681,93 7.566
0 davon mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr Euro 695.191,89 (Vorjahr TEUR 796)

o

= 1. Guthaben bei Kreditingtituten 55.835.906,43 18.428
:__% C. Rechnungsabgrenzungsposten 596.723,74 265
§ D. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 762.963,09 108
(=

S 766.024.062,20 609.700
X

- -
- Passivseite
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@ Vorjahr
ge] Euro Euro TEUR
% Euro Euro Vorjahr
= TEUR
ol : :

> A. Eigenkapital

=

g |. Gezeichnetes Kapital 100.000.000,00 100.000
S I1. Kapitalriicklage 189.799.704,41 189.800
g I11. Gewinnriicklagen

= andere Gewinnriicklagen 113.216,00 113
§ IV. Gewinnvortrag 4.235.590,27 294.148.510,68 4.235
i B. Riickstellungen
i 1. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 0,00 12
% 2. sonstige Ruckstellungen 18.507.466,55 18.507.466,55 16.768
§’ C. Verbindlichkeiten
S 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 106.651,17 199
]
g davon mit einer Laufzeit bis zu einem Jahr Euro 78.752,05 (Vorjahr TEUR 120)

§ 2. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 437.396.096,70 297.926
o davon mit einer Laufzeit bis zu einem Jahr Euro 437.396.096,70 (Vorjahr TEUR 297.926)
oM

| 3. sonstige Verbindlichkeiten 15.865.337,10 647
b5 davon mit einer Laufzeit bis zu einem Jahr Euro 15.865.337,10 (Vorjahr TEUR 647)
g davon aus Steuern EUR 0,00 (Vorjahr TEUR 0)

g 766.024.062,20 609.700
=

g
<

(o)

c . . . . .

5 Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

=
D
£ 2011 Vorjahr
= Euro Euro TEUR
% 1. Umsatzerl6se 100.252.571,83 100.908
an 2. Ertrage aus Ergebnisabfuihrungsvertrégen 411.580.313,62 284.471
:—_% davon aus verbundenen Unternehmen Euro 411.580.313,62 (i.V. TEUR 284.471)
g 3. Sonstige betriebliche Ertrége 650.471,42 538
% 4. Persona aufwand
ﬁ @) Léhne und Gehélter 33.712.175,10 32.419
o
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b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiur Altersversorgung und fir Unterstiitzung,
davon fur Altersvorsorge EUR 1.886.627,92 (i.V. TEUR 2.168)

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

7. Ertrage aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen Euro 11.366.215,82 (i.V. TEUR 18.989)

8. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége

davon aus verbundenen Unternehmen Euro 169.480,08 (i.V. TEUR 117)

9. Abschreibungen auf Finanzanlagen

10. Zinsen und ghnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen Euro 8.920,36 (i.V. TEUR 631)

11. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstétigkeit

12. AuRerordentliche Ertrage

13. AuRerordentliche Aufwendungen

14. Auf Grund eines Ergebnisabfiihrungsvertrages abgefiihrter Gewinn

15. Jahrestiberschuss

16. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

2011
Euro Euro

7.099.237,18 40.811.412,28

13.501.093,67
60.511.573,12
32.184.326,15

1.950.290,15

0,00
12.666,84

431.781.227,26
0,00

0,00
431.781.227,26
0,00
4.235.590,27

Anhang fir das Geschaftgahr 2011

Allgemeine Angaben

Vorjahr
TEUR

7.479

15.351
68.006
34.326

152

2.301
1.403

293.436
59
2.489
291.006
0

4.236

Der Jahresabschluss der DWS Holding & Service GmbH (DWSHS) fur das Geschéftsjahr 2011 ist nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuches und des Gesetzes betreffend die Gesell schaften mit beschrankter Haftung aufgestellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bilanzwéahrung ist Euro.

Entsprechend § 246 Absatz 2 Satz 1 HGB werden grundsétzlich weder Aktivposten mit Passivposten noch Aufwendungen mit Ertrégen verrechnet. Lediglich Vermdgensgegenstande, die ausschliefflich der Erfiillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen

Verrechnungsver bot

oder vergleichbaren langfristig félligen Verpflichtungen dienen, werden mit den entsprechenden Schulden im Sinne von § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet.
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Immaterielle Ver mdgensgegenstande und Sachanlagen

Die Bilanzierung der Immateriellen VVermdgensgegenstande und der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um planméfdige Abschreibungen. Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden aul3erplanméfdige Abschreibungen vorgenommen. Ab
dem Geschéftsjahr 2008 wird fur selbststéndig nutzbare bewegliche Wirtschaftsgiter des Anlagevermdgens entsprechend den gesetzlichen Vorschriften ein Sammel posten gefiihrt.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung von Abschreibungen bei dauernden Wertminderungen ausgewiesen.

Forderungen, sonstige Ver mogensgegenstande und Guthaben bei Kreditinstituten

Die unter Umlaufvermdgen ausgewiesenen Forderungen, sonstigen Vermégensgegenstande und Guthaben bei Kreditinstituten sind mit dem Nennwert ausgewiesen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Fremdwahrungspositionen

Die Bilanzposten in fremder Wahrung wurden zu den Devisenkassamittelkursen des Bilanzstichtages umgerechnet. Aufwendungen und Ertrége in Fremdwahrung wurden zu wéhrend des Jahres geltenden Referenzkursen in EURO umgerechnet.

Ruckstellungen
Die Riickstellungen furr Pensionen und dhnliche V erpflichtungen werden geméf? versicherungsmathematischen Grundsétzen nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren berechnet. Der verwendete Zinssatz betrégt 5,14 %, die Steigerung der anrechenbaren Beztige wird mit
3,10 %, die Anpassung der laufenden Renten mit 2,10 % angenommen. Als Sterbetafeln werden die Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet.
Die sonstigen Riickstellungen sind gemaf3 den Grundsétzen vorsichtiger kaufménnischer Beurteilung in Hohe des notwendigen Erfuillungsbetrages gebildet.

Ertrége und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt.

Erléauterungen zur Bilanz

Anlagever mogen

Der Anlagespiegel befindet sich auf Seite 12.

Angaben zum Anteilsbesitz gemal 8§ 285 Nr. 11 HGB
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@ Name und Sitz der Gesell- Eigenkapital Ergebnis
° Lfd. Nr. schaft Kapitalanteil in % gehalten Gber Nr. Wahrung in Tsd. in Tsd.
9 1 DWS Investment GmbH, 100 EUR 117.454 7.673
%) .
= Frankfurt am Main

(o)

I 2 DWS Investment S.A., Luxem- 50 1 EUR 250.533 136.053
< burg

(o)
E 3 Deutsche Asset Management 100 CHF 15.000 2.860
D Schweiz AG, Zrich
§ 4 DWS Finanz-Service GmbH, 100 EUR 13.752 0
S Frankfurt am Main

§ 5 DWS Schweiz GmbH, Zirich 75 CHF 3.066 13.422
i 6 DB VitaSA., Luxemburg 50 EUR 13.841 1.400
I 7 DWS Vermégensverwaltungs 100 EUR 12.052 -25
(9 GmbH in Liquidation (vormals

2 DWS Austria Investmentgesel|-

= schaft mbH), Wien
T 8 Deutsches Institut fur Alters- 22 EUR 520 34
g vorsorge GmbH, Frankfurt am
*g Main
_&3 9 Treuinvest Service GmbH, 100 EUR 174 47
g Frankfurt am Main

| 10 Deutscher Pensionsfonds AG, 25 EUR 7.893 180
5 Bonn
37 11 U.F.G.I.S. Advisors Ltd., Zy- 100 usb 3.318 22
& pern

1 ZAO UFG Invest, Moskau 100 1 USD 5.208 3
()
E ! Zahlenangaben aus 2010, da fiir 2011 noch kein Abschluss vorliegt

(o)

g Das Eigenkapital wird ohne das Ergebnis des letzten Geschéftsjahres ausgewiesen.
5

= Anteile an verbundenen Unternehmen
=
% Die DWSHS hélt zum Bilanzstichtag entsprechend ihres in dem Gesellschaftsvertrag festgelegten Auftrages Anteile an verbundenen Unternehmen, vor allem an Kapitalanlagegesellschaften, deren Buchwert zum Bilanzstichtag insgesamt TEUR 251.933 (Vj. TEUR
=) 234.984) betragt.

c
2 Im Berichtsiahr wurden die Anteile an einer Tochtergesellschaft mit Sitz in Polen mit einem Gewinn in Hohe von TEUR 20.818 verkauft.

[3)

g Die Beteiligungsquote an der in 2008 erworbenen Beteiligung an der U.F.G.1.S Advisors Ltd, einer Holdinggesellschaft mit Sitz auf Zypern, wurde in 2011 auf 100 % erhéht. Der Buchwert der Beteiligung erhéhte sich dabei um insgesamt TEUR 12.123 auf TEUR 23.408,
= indem eine Option (TEUR 3.900) ausgelibt wurde, weitere Kaufpreiszahlungen (TEUR 8.131) vereinbart wurden und Anschaffungsnebenkosten (TEUR 92) aktiviert wurden.

3
X age
ol Betelligungen
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Die DWSHS halt zum Bilanzstichtag noch eine Beteiligung mit einem Kapitalanteil von weniger als 50,00 %. Deren Buchwert betrégt unverandert TEUR 2.497.

Im Berichtsjahr wurde die Beteiligung an der U.F.G.1.S. Advisors Ltd., einer Holdinggesellschaft mit Sitz auf Zypern, unter Ausiibung einer vorhandenen Option von 40 % auf 100 % erhoht. Der Ausweis erfolgt nun unter Anteile an verbundenen Unternehmen.

Forderungen gegen verbundene Unter nehmen

Die "Forderungen gegen verbundene Unternehmen” enthalten im Wesentlichen die Forderungen aus der Ergebnisabfihrung fir das Geschéftsiahr 2011 gegentber der DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, (TEUR 378.685; Vj. TEUR 279.935) sowie gegenuber

der DWS Finanz-Service GmbH, Frankfurt am Main, (TEUR 32.896; Vj. TEUR 4.536).

Guthaben bel Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind taglich fallig und werden bei verbundenen Unternehmen gehalten. Der Ausweis umfasst im Wesentlichen eine Tagesgeldanlage in Hohe von TEUR 51.000.

Aktiver Unter schiedsbetrag aus der Ver mdgensver rechnung

Der Ausweis in Hohe von TEUR 763 resultiert aus der Verrechnung von langfristigen

Pensionsverpflichtungen (Vj. Aktiviberhang in Hohe von TEUR 109 aus der Verrechnung von langfristigen Verpflichtungen aus Altersteilzeitvertragen mit den entsprechenden Vermdgensgegensténden) mit dem entsprechenden Deckungsvermdgen. Den Verpflichtungen
in Hohe von TEUR 21.867 stehen die mit dem Zeitwert angesetzten relevanten Vermodgensgegenstande in Hohe von TEUR 22.630 gegeniiber. Die Anschaffungskosten des Deckungsvermdgens betragen TEUR 19.185, die Bewertung mit dem Zeitwert zum Bilanzstichtag

ergibt einen Mehrwert von TEUR 3.445.

Ruckstellung fur Pensionen und @hnliche Ver pflichtungen

Die Gesellschaft hat im Rahmen der erstmaligen Anwendung der durch das Bilanzmodernisierungsgesetz (BilMoG) festgel egten neuen handel srechtlichen Bilanzierungs- und Bewertungsregeln im Geschéftsjahr 2010 das Wahirecht nach EGHGB Artikel 67 Abs. 1 Satz

1 und 2 nicht angewendet.
Die Riickstellung fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wurde zum 31.12.2011 nach der Anwartschaftsbarwertmethode in Hohe von TEUR 21.867 berechnet.

Das Deckungsvermdgen beléuft sich zum Bilanzstichtag unter Ansatz zu Zeitwerten auf TEUR 22.630. Nach Verrechnung des Deckungsvermdgens mit der Pensionsriickstellung entsprechend den Vorgaben des BilMoG ergibt sich ein aktiver Unterschiedsbetrag aus

der Vermdgensverrechnung, der auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen wird.

Das Deckungsvermogen besteht aus folgenden Vermdgensgegenstanden:

31.12.2011
TEUR
Beteiligung an der Benefit Trust GmbH
Anschaffungskosten 18.483
Zeitwert 21.900
Anteile an verschiedenen Pensionsfonds
Anschaffungskosten 701
Zeitwert 730

31.12.2010
TEUR

19.270
19.965

511
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Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Ruickstellungen fir Gehaltssonderzahlungen in Héhe von TEUR 4.200 (Vj. TEUR 4.156) und fur weitere personalbezogene Zahlungsverpflichtungen wegen Vorruhestand, Jubildum und Urlaub in Héhe von
TEUR 5.002 (Vj. TEUR 5.285). Zudem werden noch Verpflichtungen aus Altersteilzeit in Hohe von TEUR 441 saldiert ausgewiesen, da der Erflllungsbetrag der Altersteilzeitverpflichtungen in Hohe von TEUR 1.058 mit dem zugehdrigen, zu Gunsten der Mitarbeiter
verpféndeten Deckungsvermdgen in Héhe von TEUR 617 verrechnet wird (Vj. Aktiviiberhang in Hohe von TEUR 109).

Verbindlichkeiten gegenliber ver bundenen Unternehmen

Unter Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen wird entsprechend des in 2004 abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrages der fur das Geschéftsjahr 2011 abzufiihrende Gewinn in Hohe von TEUR 431.781 (Vj. TEUR 291.006) ausgewiesen.
Eigenkapital

Das zum 31.12.2011 ausgewiesene Eigenkapital betragt unveréndert TEUR 294.149 (TEUR 294.149) und setzt sich aus dem gezeichneten Kapital (TEUR 100.000), der Kapitalriicklage (TEUR 189.800), den anderen Gewinnriicklagen (TEUR 113) und dem Bilanzgewinn
(TEUR 4.236) zusammen.

Fremdwahrungsposition

Es liegen zum Bilanzstichtag auf auslandische Wahrung (USD) lautende Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von TEUR 2.992 (Vj. TEUR 0) vor. Die auf ausléndische Wahrung lautenden Verbindlichkeiten betragen TEUR 4.689 (Vj. TEUR 1.852).

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

Die Umsatzerl &se resultieren aus Dienstleistungen aus den Bereichen Divisional Functions und Infrastructure, die die Gesellschaft fiir Unternehmen des Deutsche-Bank-Konzerns im Geschéftsjahr 2011 erbracht hat.

Die Ertrége aus Ergebni sabfihrungsvertragen enthalten die Ergebnisabfiihrung der DWS Investment GmbH iber TEUR 378.685 (Vj. TEUR 279.935) sowie der DWS Finanz-Service GmbH tber TEUR 32.896 (Vj. TEUR 4.536).
Die sonstigen betrieblichen Ertrége beinhalten im Wesentlichen Ertrége aus der Aufldsung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 461 (Vj. TEUR 434).

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind andere V erwal tungsaufwendungen (TEUR 59.178; Vj. TEUR 67.520) sowie Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgensin Hohe von TEUR 3 (Vj. TEUR 486) enthalten. Die anderen Verwaltungs-
aufwendungen beinhalten im Wesentlichen EDV-Kosten (TEUR 36.325; Vj. TEUR 35.586), Mieten einschl. Mietnebenkosten (TEUR 5.481; Vj. 5.756), Aufwendungen fur Beratung (TEUR 69; Vj. TEUR 8.647) und Konzernumlagen (TEUR 10.103; Vj. TEUR 9.485).

In den Ertragen aus Beteiligungen sind im Wesentlichen die fir das Geschéftsjahr 2010 ausgeschitteten Dividenden der Beteiligungsgesellschaften DWS Schweiz GmbH (TEUR 9.773) und der Deutsche Asset Management Schweiz AG (TEUR 1.443) sowie der Gewinn
aus dem Verkauf der Anteile an der DWS Polska TFI S.A in Hohe von TEUR 20.818 enthalten.

Die Zinsen und &hnlichen Aufwendungen belaufen sich auf TEUR 13 (V. 1.403). Der V orjahresausweis umfasste den Zinsaufwand fir Kreditaufnahmen in Héhe von TEUR 631 und den Aufwand aus der Aufzinsung von Pensionsverpflichtungen und dhnlichen langfristigen
Verpflichtungen saldiert mit dem Ergebnis aus der Bewertung der Vermdgensgegenstande des zugehdrigen Deckungsvermdgens mit dem Zeitwert einschlief3ich der Ertrége aus Ausschiittungen in Hohe von TEUR 635.

Die Zinsen und dhnlichen Ertrage betragen TEUR 1.950 und umfassen im Wesentlichen Zinsen aus der Anlage von Tagesgeldern (TEUR 161) sowie den Ertrag (Vj. Aufwand) aus der Bewertung der den Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig
faligen Verpflichtungen zugeordneten Vermdgensgegensténde mit dem Zeitwert einschliefdlich deren laufenden Ertrége (TEUR 1.730).

Dieser Ertrag ergibt sich aus der Anwendung der entsprechenden Regelungen des BilMoG ab 1.1.2010 und setzt sich wie folgt zusammen:
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2011 2010
TEUR TEUR

Zinsaufwand aus der Aufzinsung von Personalverpflichtungen
aus Pensionsverpflichtungen 1.066 1.237
aus Altersteil zeitverpflichtungen 18 13
aus Vorruhestandverpflichtungen 87 81
aus Jubildumsverpflichtungen 100 109
Summe Zinsaufwand aus Pensionsverpflichtungen 1271 1.440
Ertrag aus der Bewertung zum Zeitwert der Benefit Trust GmbH 2.953 575
Pensionsfonds -118 205
Fondsanteile wg. Altersteilzeit 8 15
2.843 795
Ertrag aus Ausschiittungen, Kursgewinne 158 10
Summe der Ertrége aus dem Deckungsvermdgen 3.001 805
Ergebnis aus der Verrechnung des Zinsaufwandes mit den Ertrégen aus dem Deckungsvermégen 1.730 -635

Das Bewertungsergebnis des relevanten Deckungsvermdgens in Hohe von TEUR 3.416 ist im Sinne von § 268 Abs. 8 Satz 3 HGB nicht ausschiittungsgesperrt, da die frei verfiigbaren Kapitalriicklagen und der Bilanzgewinn in Hohe von insgesamt TEUR 194.149 das
Bewertungsergebnis um TEUR 190.733 Ubersteigen.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Aufgrund desin 2004 mit der Gesellschafterin abgeschl ossenen Ergebnisabfuihrungsvertrages fallen fir das Geschéftsjahr 2011 weiterhin keine laufenden Steuern vom Einkommen und Ertrag an. Die Deutsche Bank AG verzichtet al's Organtrégerin auf eine Weiterbel astung
des Ertragssteueraufwandes an die Organgesel|schaft.

Sonstige Angaben

Gesamthonorar des Abschlussprifers

Die Angaben Uber das Gesamthonorar des Abschlusspriifers sind im Konzernanhang der Deutsche Bank AG enthalten.

Zahl der Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2011 waren durchschnittlich 278 (Vj. 225) auertariflich angestellte und 120 (V]. 164) tariflich angestellte Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen beschéftigt.

Mitglieder der Geschéftsfihrung:
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Geschéftsfihrer DWS Investment GmbH, (bis 14.2.2011)
Geschéftsfihrer DWS Holding & Service GmbH, (bis 14.2.2011)

Geschéftsfiihrer DWS Holding & Service GmbH
Geschéftsfuhrer Deutsche Asset Management International GmbH, (bis 30.4.2011)

Geschéftsfiihrer DWS Holding & Service GmbH

Geschéftsfihrer DWS Holding & Service GmbH, (ab 15.2.2011)

Geschéftsfiihrer DWS Investment GmbH, (ab 1.1.2011)

Vorsitzender des Verwaltungsrats der DWS Investment S.A., (ab dem 1.2.2011)

Mitglied des Aufsichtsrats der Deutsche Bank Privat- und Geschéftskunden AG, (bis 19.8.2011)
Mitglied des Aufsichtsrats der Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co.KGaA (ab 14.2.2011)

Geschéftsfuhrer DWS Investment GmbH

Geschéftsfiihrer DWS Holding & Service GmbH

Geschéftsfiihrer RREEF Spezia Invest GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats der Deutsche Asset Management | nvestmentgesellschaft mbH

Geschéftsfiihrer DWS Holding & Service GmbH, (bis 14.2.2011)
Geschéftsfihrer DWS Investment GmbH, (bis 14.2.2011)
Mitglied des Aufsichtsrats der Deutsche Bank Privat- und Geschéftskunden AG (bis 14.3.2011)

Ingo Gefeke

Klaus Kaldemorgen

Eugene LeBeau

Wolfgang Matis

Holger Naumann

Axel Schwar zer
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Silvia Wagner

Geschéftsfiihrerin DWS Holding & Service GmbH, (bis 14.2.2011)
Geschéftsfuhrerin DWS Finanz-Service GmbH (ab 1.5.2011)

Dr. Asoka Wo6hrmann

Geschéftsfiihrer DWS Holding & Service GmbH, (ab 15.2.2011)
Geschéftsfuhrer DWS Investment GmbH
Geschéftsfuihrer DWS Finanz-Service GmbH

Bezlige der Geschéftsfiihrung

Die Geschéftsfiihrer haben im Berichtsjahr keine Beziige erhalten. Esist keine Pensionsriickstellung fir ehemalige Geschéftsfuhrer gebildet.

Konzernzugehorigkeit

Alleinige Gesellschafterin ist die DB Capital Markets (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main, eine Konzerngesellschaft der Deutsche Bank AG. Die DWS Holding & Service GmbH gehdrt zum Konzernverbund der Deutsche Bank Gruppe und wird deshalb befreiend
in den Konzernabschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS gemal3 § 340i HGB i.V. mit den Vorschriften nach Art. 57 Satz 1 Nr. 2 EGHGB sowie Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Européischen Parlaments und des Rates vom 19.7.2002 betreffend die
Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (AB1. EG Nr. L 243 S.1) einbezogen. Der Konzernabschluss der Deutsche Bank AG wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Gewinnabfuhrung

Der Gewinn des Geschéftsjahres in Hohe von EUR 431.781.227,26 (Vj. TEUR 291.006) wird aufgrund des am 4.11.2004 abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrages an die DB Capital Markets (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main, abgefuhrt. Gewinnverwen-
dungsvorschlag

Wir schlagen der Gesellschafterversammlung vor, den Bilanzgewinn in H6he von EUR 4.235.590,27 auf neue Rechnung vorzutragen.

Frankfurt am Main, den 27. April 2012
Die Geschéftsfiihrung
Kaldemorgen
LeBeau
Matis
Naumann

Wohrmann
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© Anlagespiegel 2011
o

b5
R4 Anschaffungskosten Abschreibungen
=)

o Anfangsbestand Zugange Umgliederung Abgange Endbestand Anfangsbestand
2 Konto Euro Euro Euro Euro Euro Euro
7}

IS Immaterielle Vermdgenswerte
i=

D Entgeltlich erworbene gewerb- 92.185.074,19 192.262,02 0,00 92.377.336,21 59.406.315,19
o liche Schutzrechte und &hnli-

c che Rechte und Werte sowie Li-

= zenzen an solchen Rechten und

3 Werten

E Sachanlagen
i Betriebs- und Geschéftsausstat- 1.076.577,03 337.528,65 -57.216,04 1.356.889,64 702.700,03
o tung

%)

g’ Finanzanlagen
2 Anteile an verbundenen Unter- 234.983.674,62 12.122.634,69 13.585.750,37 -6.458.929,37 254.233.130,31 0,00
2 nehmen

% Beteiligungen 16.082.352,07 -13.585.750,37 0,00 2.496.601,70 2.300.000,00
cxcu 251.066.026,69 12.122.634,69 0,00 -6.458.929,37 256.729.732,01 2.300.000,00
$ Anlagen It Anlagespiegel 344.327.677,91 12.652.425,36 0,00 -6.516.145,41 350.463.957,86 62.409.015,22
I Abschreibungen Buchwert Buchwert
9 Zugange Umgliederung Abgénge End bestand 31.12.2011 31.12.2010
g Konto Euro Euro Euro Euro Euro Euro
g Immaterielle Vermdgenswerte

3 Entgeltlich erworbene gewerb- 13.336.769,02 0,00 72.743.084,21 19.634.252,00 32.778.759,00
_g liche Schutzrechte und &hnli-

[3] che Rechte und Werte sowie Li-

c

o zenzen an solchen Rechten und

= Werten
D

c Sachanlagen
i Betriebs- und Geschéftsausstat- 164.324,65 -54.938,04 812.086,64 544.803,00 373.877,00
9 tung

%)

Ccﬂ Finanzanlagen
2 Anteile an verbundenen Unter- 0,00 2.300.000,00 0,00 2.300.000,00 251.933.130,31 234.983.674,62
e nehmen

% Beteiligungen 0,00 -2.300.000,00 0,00 2.496.601,70 13.782.352,07
_E;T_s 0,00 0,00 0,00 2.300.000,00 254.429.732,01 248.766.026,69
g Anlagen It Anlagespiegel 13.501.093,67 0,00 -54.938,04 75.855.170,85 274.608.787,01 281.918.662,69
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L agebericht fur das Geschéftgahr 2011
1. Dar stellung des Geschéaftsver laufs

1.1 Allgemeine Infor mationen zum Unter nehmen

Die DWSHolding & Service GmbH (DWS HS), eine 100%ige Tochtergesellschaft der DB Capital Markets (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main, betreut Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen. Daneben erbringt die Gesellschaft Service Tétigkeiten
im Asset Management Bereich der Deutschen Bank Gruppe.

Die DWS HS gehort zu dem Konzernverbund der Deutsche Bank Gruppe und wird in den Konzern-Abschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS einbezogen. Zur aleinigen Gesellschafterin DB Capital Markets (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main, besteht ein
Ergebnisabfiihrungsvertrag. Im Rahmen der kontinuierlichen Bemuihungen, einen optimalen Geschéftsmix zu gewahrleisten und in allen Geschéftsfeldern zu den Markfihrern zu gehdren, unterzieht die Deutsche Bank derzeit ihren Unternehmensbereich Asset Management
einem weltweiten strategischen Review, von dem auch Beteiligungen der DWS HS betroffen sind.

Die Erholung der Weltkonjunktur ist im Jahr 2011 ins Stocken geraten. Nach dem kré&ftigen Zuwachs von 5,1% im Jahr 2010 diirfte die Weltproduktion in 2011 nach einer Schétzung des Institutes fiir Weltwirtschaft, Kiel, im Dezember 2011 nur noch um 3,8% gestiegen
sein. Auch die Konjunktur in Euroraum kann sich dieser Faktoren nicht entziehen und weist mit voraussichtlich 1,5% fiir 2011 eine verhaltene Steigerung des Bruttoinlandsproduktes aus. Getragen wurde diese Entwicklung im Wesentlichen durch Unsicherheiten tber
den Zustand des Finanzsektors, Unwagbarkeiten im Zusammenhang mit der finanzpolitischen Diskussion in den Vereinigten Staaten und eine abgeschwéchten Dynamik in den Schwellenlandern. Fir Deutschland wird mit einer weiterhin positiven Entwicklung gerechnet,
die allerdings mit geschétzten 3,0% in 2011 und 0,7% in 2012 an Dynamik verlieren wird.

Im Zuge der Neustrukturierung der internationalen Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden in 2011 die DWS Polska TFl S.A, Warschau, verkauft und der Kapitalanteil an der UFGIS Advisors Ltd., Zypern, von 40% auf 100% erhoht.
Insgesamt belaufen sich die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen per 31. Dezember 2011 auf EUR 254,4 Mio (Vj. EUR 248,8 Mio).

1.2 Ertragslage
Wesentliche finanzielle Ertragskomponenten der Gesellschaft sind die Ertrage aus den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrégen, Beteiligungen und Umsatzerldse aus den Serviceleistungen. Die Ertragslage der Gesellschaft hangt daher weitgehend von der
Entwicklung der Tochtergesellschaften ab.
Die Ertrége aus den Beherrschungs- und Gewinnabftihrungsvertrégen in Héhe von EUR 411,6 Mio (Vj. EUR 284,5 Mio) stammen im Wesentlichen aus der DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main.
Die Beteiligungsertrége in Hohe von EUR 32,2 Mio (Vj. EUR 34,8 Mio) stammen aus den Ausschiittungen der Tochtergesellschaften sowie dem Gewinn aus dem Verkauf der Anteile an der DWS Polska TFI SA, Warschau.

Bei den Umsatzerl 6sen handelt es sich um Dienstleistungen, die fur Unternehmen des Deutschen Bank Konzerns erbracht werden. Die L eistungen betreffen die Bereiche Business Devel opment, AM Risk, Compliance, Finance, Human Resources, Legal, Office Management,
Global Technologies und Operations im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sondervermégen und Portfolios.

Die Reduzierung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen basiert im Wesentlichen auf geringe Kosten im Bereich der Aufwendungen fir Beratungsleistungen. Dies spiegelt den projektorientierten Charakter des Aufbaus der DWS HS und die Tétigkeit der DWS HS
a's Kompetenzzentrum innerhalb des Bereichs Asset Management der Deutschen Bank AG wider.

Im Vorjahr wurden unter dem auf3erordentlichen Ergebnis Ertrége in Hohe EUR 0,1 Mio und Aufwendungen in Hohe von EUR 2,5 Mio aus der erstmaligen Anwendung der neuen handel srechtlichen Bilanzierungsregelungen des BilMoG ausgewiesen.
Das Geschéftsjahr 2011 schlief3t mit einem Jahresergebnis von EUR 431,8 Mio ab (Vj. EUR 291,0 Mio). Dieser ist aufgrund des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrages an die DB Capital Markets (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main, abzufuhren.

Die erwartet positive Ertragslage fur 2011 ist vor dem Hintergrund des geschilderten Markt- und Branchenumfelds als insgesamt zufriedenstellend zu beurteilen.

1.3 Finanz- und Vermdogenslage

Die wesentlichen VVermdgenspositionen der DWS HS bestehen aus Guthaben bel Kreditinstituten, Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde sowie Finanzanlagen in Hohe von gesamt EUR 744,5 Mio (Vj. EUR 576,2 Mio). Der Anteil dieser wesentlichen
V ermdgenspositionen belduft sich auf 97,2% (Vj. 94,5%) der Bilanzsumme.
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Die Riickstellungen in Hohe von EUR 18,5 Mio (Vj. EUR 16,8 Mio) bestehen im Wesentlichen aus Riickstellungen im Personal bereich und tibrigen Riickstellungen. Die Riickstellungen sind ausreichend bemessen.
Die Vermdgens- und wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist geordnet. Bei einer Bilanzsumme von rd. EUR 766,0 Mio (Vj. EUR 609,7 Mio) belauft sich der Anteil des Eigenkapitals auf EUR 294,1 Mio oder 38,4% (V. 48,2%).

Ziel des Liquiditdtsmanagements ist die Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft. Der Uberschuss der liquiden Mittel als Saldo der kurzfristigen Forderungen abziiglich der kurzfristigen Verbindlichkeiten betragt zum Bilanzstichtag EUR 42,9
Mio (Vj. EUR 18,2 Mio). Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft war jederzeit gewahrleistet.

Im Zuge der Neustrukturierung der internationalen Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden in 2011 die DWS Polska TFI S.A, Warschau verkauft und der Kapitalanteil an der UFGIS Advisors Ltd., Zypern von 40% auf 100% erhéht.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres, die einen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermdgensanl age zur Folge gehabt hétten, haben sich bis zur Erstellung dieses L ageberichtes nicht ereignet.

1.4 Nicht finanzielle L eistungsindikatoren

In 2011 konnte die DWS HS erneut die an sie gestellten Serviceanforderungen erfillen. Intensiv betriebene Ausbildungs- und Fortbildungsmal3nahmen fir die Mitarbeiter im Bereich Asset Management der Deutsche Bank AG unterstiitzen diesen Erfolgsgarant.
Die DWS HS beschéftigte in 2011 durchschnittlich 398 Mitarbeiter/innen (Vj. 389 Mitarbeiter/innen).

Eine weiterhin ziel- und leistungsbasierte Personalpolitik bewirkt, dass die Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern auf allen Ebenen der Gesellschaft ein unternehmerisches Denken umsetzen. Unterstitzt wird dies durch variable Vergutungskomponenten, die sich an der
Erreichung individueller- bzw. gruppenbezogener Leistungsziele orientieren.

An dieser Stelle mochten wir den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern auf allen Ebenen der Gesellschaft fir ihr groRes Engagement und ihre hohe L eistungsbereitschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr danken. Durch ihren Einsatz ist es uns gelungen, auch in dem derzeit
von Herausforderungen geprégten wirtschaftlichen Umfeld ein insgesamt zufriedenstellendes Ergebnis zu erzielen. Unseren Kunden danken wir fur das Vertrauen, das sie in uns setzen und fur die vielfaltigen Impulse, die sie unsim Rahmen unserer Zusammenarbeit
immer wieder geben.

2. Risikobericht

Die Geschéftstétigkeit der DWS HS erfordert ein adéquates Risikomanagementsystem. Hierbei wird die DWS HS auch in das konzernweite Risikomanagementsystem der Deutschen Bank Gruppe einbezogen.
Die strategische Risikoausrichtung wird unter Berticksichtigung der konzernweiten Einbindung und V erantwortlichkeit der Geschéftsftihrung festgel egt.

Die Risikoposition der DWS HS wird mittels systematischer Identifizierung von Risikopotentialen sowie auf Basis von aus regelméRigen Risikoanalysen und -kommunikation abgel eiteten Mal3nahmen gesteuert.

2.1 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken fir die DWS HS resultieren insbesondere aus den Servicedienstleistungen fiir das Investmentgeschéaft.

Die Risiken aus dem Investmentgeschéft kénnen vornehmlich aus Verletzungen der vertraglichen sowie gesetzlichen Vorschriften entstehen. Die Uberwachung dieser und weiterer Risiken erfolgt innerhalb der Prozess-Kontrollen und in den Abteilungen AM Risk und
Compliance unter Zuhilfenahme entsprechender EDV-Unterstiitzung.

Operationelle Risiken werden durch spezielle, auch konzernweit verwendete | T-Anwendungen und angemessene M al3nahmen Uberwacht. Die Geschéftsl eitung wird durch regelmafige Berichte der fir die Risikokontrollen zusténdigen Personen zeitnah Uber die wesentlichen
geschéftlichen und operationellen Risiken informiert.

2.2 Sonstige Risiken

Auf Grund der bestehenden Struktur der Vermdgenspositionen bestehen keine besonderen Preisanderungs-, Ausfall- und Liquiditétsrisiken, die fr die Beurteilung der Lage der Gesellschaft von Belang sind.
Risiken, welche den Fortbestand der DWS HS geféhrden kénnten, sind nicht erkennbar.
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3. Zukuinftige Entwicklung

Fur die néchsten beiden Jahre erwartet die Gesellschaft ein anspruchsvolles Marktumfeld, welches weiterhin durch die Staatsschuldenkrise, einer zunehmenden Regulierung der Finanzmérkte und einer unterschiedlichen Entwicklung der Weltwirtschaft gepréagt sein wird.
Am Markt ist ein stetiges Interesse an speziellen Asset Management-L 8sungen zu beobachten. Dieses Interesse wird auch in Zukunft von den verbundenen Unternehmen der DWS HS mit eigenen Marktinitiativen und Produktldsungen abgedeckt. Insbesondere werden
neben den klassischen Ldsungskonzepten verstérkt flexible, auf die individuellen Risikoprofile der institutionellen Kunden maf3geschneiderte L dsungen angeboten. Des Weiteren wird die Gesellschaft an den erwarteten weltweiten Marktpotentialen als Kompetenzzentrum
innerhalb des Bereichs Asset Management der Deutsche Bank AG teilhaben.

Der von der Deutschen Bank AG weltweit durchgefuhrte strategische Review des Unternehmensbereichs Asset Management konzentriert sich vor allem auf die Analyse der jingsten regulatorischen Veranderungen und der Entwicklungen im Wettbewerbsumfeld sowie
deren Auswirkung auf den Geschéftsbereich und seine Wachstumsaussichten. Dabei kommen alle strategischen Optionen in Betracht.

Unter den derzeit gegebenen rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen ist kein Gefahrdungspotential fur die Ertrags- und Vermdgensentwicklung der Gesellschaft zu erkennen.

Mit einem weiterhin positiven Ergebnisbeitrag in den néchsten beiden Geschéftsjahren kann gerechnet werden. Dies beruht auf der Prémisse eines zumindest gleichbleibendem Marktumfeldes und gleichbleibender Assets under Management bei den verbundenen Asset
Management Gesellschaften. Gravierende Anderungen an den Mérkten und in den Rahmenbedingungen kénnen zu einer anderen Einschétzung fiihren.

Frankfurt am Main, 27. April 2011
Die Geschaftsfiihrung
Kaldemorgen
LeBeau
Matis
Naumann

Wohrmann

Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der DWS Holding & Service GmbH, Frankfurt am Main, fir das Geschéftgahr vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2011 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handel srechtlichen Vorschriften und den ergadnzenden Bestimmungen des Gesell schaftsvertrags liegen in der Verantwortung der Geschéftsfiihrung
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmagiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafliger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse uber die Geschéftstétigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mdgliche Fehler berticksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen K ontroll systems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und L agebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der Geschéftsfiihrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntni sse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaf3iger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Frankfurt am Main, den 27. April 2012

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Hornschu, Wirtschaftspr tfer

Seiwert, Wirtschaftspr fer

GESELLSCHAFTERBESCHLUSS

der DWSHolding & Service GmbH

Als Alleingesellschafterin der DWS Holding & Service GmbH, Frankfurt am Main, (nachfolgend "Gesellschaft") beschlief3t die DB Capital Markets (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main, unter Verzicht auf alle Frist- und Formvorschriften folgendes:

1. Der von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesell schaft gepriifte und mit dem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehene Jahresabschluss inklusive Lagebericht fir das Geschéftgiahr 2011
der Gesellschaft wird hiermit festgestellt.

2. Die Bilanzsumme zum 31.12.2011 betrégt 766.024.062,20
Der nach eingeforderter Gewinnabfiihrung aufgrund des Gewinnabfihrungsvertrages an die DB Capital Markets (Deutschland) GmbH abzufiihrende Gewinn belauft sich auf 431.781.227,26
Die Zahlung erfolgt am 14. Mai 2012.

Der verbleibende Bilanzgewinn i.H.v. 4.235.590,27

wird auf neue Rechnung vorgetragen.

3. Den Geschéftsfuhrern der Gesellschaft Wolfgang Matis, Holger Naumann, Dr. Asoka Wdhrmann, Klaus Kaldemorgen, Eugene LeBeau sowie Ingo Gefeke, Axel Schwarzer und Silvia Wagner wird
fir das Geschéftgahr 2011 Entlastung erteilt.

4. Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, wird zum Abschlussprifer fur das Geschéftsjahr 2012 bestellt.

Frankfurt am Main, 10. Mai 2012
DB Capital Markets (Deutschland) GmbH
Dr. Herbert Schéffner

Hsiao-Tze Tsai
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