POG Eine Grobk & Oo KG - Ublandahafiy

Adresse

Berlin, 6. Juli 2015

POC Eins GmbH & Co. KG (,die Gesellschaft” oder ,der Fonds* oder ,,POC Eins*)

~ Finanzierungssituation der COGI Limited Partnership

- Rilckforderung Auszahlungen 2013
= Zahlungstermin 25. Juli 2015, siehe Ziff. Il und Anlage

- Kostenerstattung fiir kanadische Steuererkldrung an beauftragten General Partner
= Zahlungstermin 25. Juli 2015, siehe Ziff. Il und Anlage

- Abstimmung im schriftlichen Verfahren
= bitte Antwortblatt bis zum 31. Juli 2015 zuriicksenden

Anrede,

wir mochten Sie Uber die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und insbesondere auch {iber
die Finanzierungssituation der COGI Limited Partnership (nachfolgend ,COGI” genannt) infor-
mieren und Sie zugleich um Unterstiitzung bei der weiteren Strukturierung der Finanzierung
der COGI bitten, damit die Investitionen der Gesellschaft gesichert und gréRter Schaden von
der Gesellschaft abgewendet werden kann. Zu unserem Bedauern ist es dazu erforderlich, die
thnen in 2013 zugeflossenen Auszahlungen entsprechend den Bestimmungen des Gesell-
schaftsverirages zuriickzufordern. Bitte zahlen Sie diese

bis zum 25, Juli 2015
nach naherer Mallgabe der Ziffer Ill an die Geselischaft ein.
Ergénzend - jedoch ohne Einschrénkung far vorstehende Rickforderung — wird in diesem Zu-

sammenhang auch ein schriftliches Abstimmungsverfahren gemaf §§ 17 Abs. 1, 18 des Ge-
sellschaftsvertrages durchgefiihrt. HierfUr bitten wir Sie, das beigefiigte Antwortblatt (Anlage 1)

bis zum 31. Juli 2015

an uns zurickzusenden (per Telefax oder eingescannt als Anlage zu einer E-Mall ist ausrei-
chend, bei Briefversand ist das Datum des Poststempels mafigebend). Spéter eingehende
Antwortblatter werden bei der Abstimmung nicht mehr bericksichtigt. Fiir einen zustimmenden

Seite 1von 8




Beschluss ist nach dem Gesellschafisvertrag eine einfache Mehrheit der rechizeitig abgegebe-
nen Stimmen erforderlich.

I. Situation auf dem kanadischen Ol- und Gasmarkt

Bekanntermaflen kam es — wie im Schreiben vom Februar 2014 mitgeteilt ~ zu einer Einstel-
lung der Auszahlungen, die viele Anleger zu Recht als schmerzlich empfunden haben. Die Ent-
scheidung der kanadischen Geschéftsfiihrung der Objektgeselischaft war allerdings auch aus
Sicht der deutschen Geschafisfiihrung richtig und im Interesse Ihrer Kapitalanlage geboten.
Denn die durch diese MaRRnahme frei gewordenen Mittel wurden verrangig zur RickfGhrung
von Darlehen und fir planmaRig anstehende BohrmaRnahmen verwendet, um Ol- und Gasres-
sourcen in férderbare Reserven umzuwandeln und so dem natirlichen Forderriickgang entge-
genzuwirken. Hierzu hatten wir bereits ausfiihrlich berichtet. '

Urspriinglich war geplant, die Auszahlungen wieder aufzunehmen, doch zwischenzeitlich ha-
ben zwei sehr unglnstige aligemeine Marki-Entwicklungen eingesetzt, von denen auch die
Gesellschaft betroffen ist. Zum einen ist der Ol- und Gaspreis — wie auch von den Medien be-
richtet — extrem gefallen und zum anderen hat sich eine nicht vorhersehbare Zunahme der
Wertdifferenzen zwischen kanadischem und amerikanischem O} eingestellt, die zu Ungunsten
des kanadischen Ols ausgefallen sind.

Unter diesen Voraussetzungen konnten die Auszahlungen schon aufgrund kaufmaéannischer
Vorsicht nicht wieder aufgenommen werden.

Weiterhin ist in diesem Zusammenhang zu beachten, dass im August 2013 die kanadische
Geschaftsfihrung der COGI im Zuge der Zusammenlegung der Objekigesellschafien die bis
dahin auf Ebene der einzelnen Objekigesellschaften bestehenden Darlehen in einem neuen
Kreditvertrag als Gesamtdariehensverbindlichkeit der COG! mit der finanzierenden Bank zu-
sammengeflhrt hat. Aufgrund der sich in den Jahren 2014/2015 negativ darstellenden Marktsi-
tuation mit starkem Preisverfall des Ols wurde das Kreditengagement von der Bank kritisch
Gberpruft. Etwaige Auszahlungen an die deutschen Fondsgesellschaften wurden daraufhin
auch von der Bank untersagt.

Der Verfall des Ol- und Gaspreises hat sich in unglnstiger Weise forigesetzt und eine Umkeh-
rung dieses Trends sowie eine signifikante Erholung sind derzeit nicht in Sicht. So ist der Preis
fur Ol in Nordamerika allein in den vergangenen neun Monaten um Uber 60 Prozent gefalien,
Von einem Preisniveau pro Barrel Ol von deutlich tber 100 US-Dollar sank der Preis auf stel-
lenweise deutlich unter 50 US-Dollar, Auch der Gaspreis bewegt sich kontinuierlich unterhalb
der Prognosen renommierter Analysten. Angesichts der umfangreichen Produktionskosten, die
die Kosten der Forderung, der ersten Bearbeitung (Separierung des verarbeitbaren Ols und
Gas), Transportkosten, Royalties (Abgaben) sowie die anteiligen Arbeits- und Verwaltungskos-
ten umfassen, ist es bei einem derart niedrigen Preisniveau kaum bzw. nicht mehr moglich,
Nettogewinne zu generieren. Je nach Férdergebiet werden sogar Verluste gemacht. Deshalb
sind bereits jetzt viele kanadische Produzenten gezwungen, ihre Ausgaben drastisch zu redu-
zieren oder Fordergebiete unter Druck zu verkaufen, Dies gitt natlrlich vor allem fir kleinere
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und mittlere Firmen, deren Kapitaldecke im Vergleich zu den multinationalen Konzernen sehr
dunn ist. Neues Eigenkapital und zusatzliches Finanzierungskapital, das die bereits genutzte
Finanzierung ersetzen kann, ist praktisch kaum im Markt zu bekommen.

Die Marktwerte fur Ol- und Gas-Assets (Vermégenswerte) sind dramatisch gesunken, stellen-
weise haben sich die Vermdgenswerte halbiert. Das liegt vor allem daran, dass in einer Markt-
situation, in der die Aktivitaten der Olfirmen durch nicht vorhandenes Kapital und extrem einge-
schrénkte Finanzierungspotenziale praktisch eingefroren sind und das Férderpotenzial in den
sogenannten ,possible productions” und ,probable productions” nicht mehr bewertet wird. Der
Marktwert eines Ol- oder Gasgebietes wird in einer derartigen Marktsituation praktisch nach der
tatséchlichen Tagesproduktion und den tatsdchlich produzierenden Reserven bewertet.

Die Verfiigbarkeit von Bankfinanzierungen ist deshalb so stark eingeschrénkt, weil Banken die
niedrigen Preisvorhersagen fir Ol und Gas in ihre Bewertungsbasis eingeflgt haben, was zu
einer Vielzahl von problematischen Finanzierungen fithrt. Wie Sie eventuell wissen, haben Fi-
nanzierungen im Ol- und Gasbereich keine festen Finanzierungskonditionen, wie zum Beispiel
bei Immobilien, sondern werden auf Basis eines Joan value" (Beleihungswert) nach eigenen
Richtlinien der jeweiligen Bank ermittelt. Da auch die kanadischen Banken sehr konservative
Ansétze fir die kurz- und mittelfristige Preisentwicklung, also den Zeitraum von 6 bis 18 Mona-
ten, ansetzen, fihrt dies zu einer erheblichen Abwertung der Ol- und Gasfelder durch die Ban-
ken im Vergleich zu den bisherigen Wertansétzen. Denken Sie in diesem Rahmen bitte an den
eklatanten Wertverfall der US-immobilien im Zusammenhang mit der Finanzkrise 2007/2008,
der zu Einbriichen im Immobilienmarkt und zu unzahligen Zwangsversteigerungen flhrte. Eine
shnliche Drucksituation baut sich seit geraumer Zeit im nordamerikanischen Olmarkt, insbe-
sondere in dem die Gesellschaft betreffenden kanadischen Markt, auf.

Es ist in der gesamten nordamerikanischen Olindustrie gelibte Praxis, dass die Banken bis
Ende Mérz eines Jahres die aktuellen und von unabhdngiger Stelle gefertigten Reserve-
Reports der Olfirmen erhalten und dann auf Basis der oben genannten Bewertungsmafstébe
neue Finanzierungsrahmendaten fir ihre Kunden festlegen. Das geschieht in der Zeit von Feb-
ruar bis Mai. Fiir den Fall, dass die Bank den Finanzierungsrahmen deutlich unter dem Finan-
zierungswert sieht, werden Kredite eingefordert. Dies ist bekannt als ,borrowing base short-
fall*~ viele Produzenten sind natirlich nicht in der Lage, solche Zahlungen zu leisten. Die Kon-
sequenz ist dann ein foreclosure”, also die Zwangsverduflerung der Assets.

Il. Notwendigkeit der Riickfithrung des aktuellen Darlehens der COGI

Konkreter Anlass dieses Schreibens ist der nachfolgend dargestelite Sachverhalt, (iber den uns
die kanadische Geschéaftsfithrung der COGI in Kenntnis gesetzt hat. Wie Sie wissen, handelt
es sich bei der COGI um die kanadische Objektgesellschaft, an der die POC Eins GmbH & Co.
KG, die POC Zwei GmbH & Co. KG, die POC Growth GmbH & Co. KG, die POC Growth 2.
GmbH & Co. KG, die POC Natural Gas 1 GmbH & Co. KG sowie die POC Growth 3 Plus
GmbH & Co. KG als Limited Partner (vergleichbar einem Kommanditisten einer deutschen KG)
aufgrund der im Juli 2013 vorgenommenen Umstrukturierung beteiligt sind. Sie wiederum sind
als Anleger direkt oder mittelbar an der deutschen Fonds-KG beteiligt.
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Der im Zuge der Zusammenlegung der Objekigeselischaften von der kanadischen Geschéfts-
fuhrung der COGI geschlossene Kreditvertrag mit der finanzierenden Bank Uber seinerzeit 93
Mio. CAD wurde unter Berlicksichtigung zwischenzeitlicher Tilgungen im Dezember 2014 durch
einen Kreditrahmen von 60 Mio. CAD ersetzt. Bis zum Méarz 2015 wurde der Kredit unter Ver-
wendung der Verkaufserldse flir mehrere Ol- und Gasgebiete auf ca. 49 Mio. CAD zuriickge-
fihrt,

Dennoch erhielt die kanadische Geschaftsfithrung der COGl am 11.06.2015 ein Schreiben der
Bank, in dem der valutierende Kreditbetrag sofort fillig gestellt und Uberdies eine Zahlungs-
frist auf den 26.06.2015 gesetzt wurde. Die sowohl von der COGI als auch von der POC einge-
schalteten anwaltlichen Berater sehen keinen Fall einer Verletzung der Bestimmungen des
Kreditvertrages (Default) und sind gleichwohl der Ansicht, dass die Bank nach den Regelungen
des vom kanadischen General Partner ausgehandelten Kreditvertrages grundsétzlich zur Kiin-
digung des Vertrages berechtigt ist. Lediglich die Bemessung der Frist scheint unverhaltnisma-
Big kurz. Die Geschéftsfihrung des General Partners wird mit Nachdruck versuchen, mit der
Bank einen angemessenen Zeitrahmen zu verhandeln, innerhalb dessen der Kredit zurlickge-
fuhrt werden soli, damit die zwangsweise Verwertung des Vermégens der COGI so weit wie
moglich verhindert werden kann. Hierzu ist allerdings erforderlich, dass der Bank kurzfristig ein
konkretes Angebot auf Rickfiihrung des ausstehenden Kreditbetrages unterbreitet werden
kann.

Obwohi die COGI ihren urspriinglichen Finanzierungsrahmen — wie bereits ausgefiihrt — von 93
auf zwischenzeitlich ca. 49 Mio. CAD (Stand 10.06.2015, einschlieRlich aller Zinsen und Kos-
ten: 49,773 Mio. CAD) reduzieren konnte, ist angesichts des eingeschrankten Finanzierungs-
wertes und der zu erwartenden angespannten Markisituation der kommenden Monate eine
Umfinanzierung nicht méglich. Die Bank besteht auf einer kurzfristigen Riickfiihrung des
Gesamtkredites und droht die Verwertung der Ol- und Gasgebiete an, die als Sicherhei-
ten dienen. Das ist insoweit sehr problematisch, als im Markt — siehe oben unter Ziff. |. — prak-
tisch kein Kapital oder Finanzierungspotenzial vorhanden ist. Assets, selbst werthaltige wie
digjenigen der COGI, finden in einem derartigen Umfeld keine Kaufinteressenten, und wenn
doch, wirde ein solches Gebiet weit unter Wert verkauft werden miissen. Die erheblichen In-
vestitionen, die dann in der Vergangenheit in die Entwickiung der Gebiete hineingeflossen sind,
waren damit teilweise vernichtet. Dies kann nicht in lhrem Interesse sein.

Die deutsche Geschéfisfihrung und deren Berater stehen in intensivem Kontakt mit den invol-
vierten Parteien in Kanada, um das Szenario der Verwertung voh Ol- und Gasgebieten weit
unter Wert auf Betreiben der Bank so weit wie méglich abzuwenden. Dies wird alterdings von
Seiten der kanadischen Geschéftsfiihrung und deren Beratern nur fir realistisch gehalten,
wenn der Bank ein klarer und verbindlicher Plan vorgelegt werden kann, wie und Uber welchen
Zeitraum die Darlehensverbindlichkeit zurlickgefuhrt werden kann. Wir sind daher unabhéngig
yon einer méglichen kiinftigen Erholung des Ol- und Gaspreises gezwungen, das Finanzie-
rungsproblem sehr kurzfristig zu I6sen.
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I, Riickforderung der in 2013 geleisteten Auszahlungen

Unter den dargestellten Umstdnden bleibt fir die kanadische Geschéafisfihrung der COGI in
der Situation der Kreditfalligstellung durch die Bank als kurzfristig realisierbare Refinanzie-
rungsméglichkeit nur die Option der Riickforderung von Auszahlungen und der Erstattung
von Auslagen, um die Verwertung von OJ- und Gasgebieten zu sehr ungiinstigen Marktbedin-
gungen soweit wie moglich zu vermeiden. Aus Sichi der kanadischen GeschéfisfiGhrung muss
die Verwertung von Assets auf Veranlassung der Bank dadurch abgewendet werden, dass die
durch die Rickforderung von Auszahlungen gegeniiber den deutschen Fondsgeselischaften
generierten Summen so weit wie mdglich fir die Tilgung des Darlehens eingesetzt werden.
Aufgrund der wirtschaftlichen Lage der kanadischen Objekigeselischaft ist die Geschéftsfih-
rung der deutschen Fondsgesellschaft gezwungen, ihrerseits fiir die Fondsgeselischaft die An-
spriiche auf Rlckgewahr von Auszahlungen gegeniber allen Anlegern geltend zu machen,
damit diese in die Lage versetzt wird, der COGI ein Darlehen zu gewahren, das der Rickfih-
rung des Darlehens der Bank dient. Das Darlehen, das von der Fondsgeselischaft an die COGI
gegeben werden soll, wird insoweit einer strikten Zweckbindung unterliegen und eine direkte
Zahlung an die Bank zur Tilgung des Kredits der Objekigeselischaft sicherstellen. Soweit dies
durchsetzbar ist, soll eine hinreichende Besicherung des Darlehens der Fondsgesellschaft er-
folgen,

Alle Anleger sind nach den Bestimmungen des Geselischafisverirages der deutschen Fonds-
gesellschaften (vgl. insbesondere § 20 Abs. 7 GV) verpflichtet, erhaltene Auszahlungen zu-
riickzuzahlen. Zum einen, wenn die Liguidittssituation der Fondsgesellschaft dies aufgrund
unvorhergesehener Umsténde erfordert, und zum anderen auch dann, wenn Auszahlungen
noch nicht von der Gesellschafterversammiung genehmigt wurden und somit den Charakter
von Anzahlungen haben; letzteres trifft auf die Auszahlungen des Geschéfisjahres 2013 zu. Fir
die im Jahr 2013 geleisteten Auszahlungen liegen damit die Voraussetzungen fur eine Riick-
forderung vor. Die Riickzahlung hat nach dem Gesellschaftsvertrag (§ 20 Abs. 7} unverziglich
nach Aufforderung durch die Geschéaftsfithrung zu erfoigen. Die Anleger diirfen die Auszahiun-
gen auch nach der Rechtsprechung des Bundesgerichtshofes nicht behalten (BGH, Urteile vom
12.03.2013, 1 ZR 73/11 und 1l ZR 74/11 sowie BGH Urteile vom 01.07.2014, I ZR 72/12 und Il
ZR 73/12).

Nach anwaltlicher Beratung sieht die Geschafisfiihrung der Fondsgesellschaften keine andere
Handlungsoption ~ sondern sieht sich vielmehr in der Pflicht —, als die Auszahlungen zum
Schutze der Vermdgenswerte der Fondsgesellschaft zurlckzufordern.

Die Geschiftsfiihrung fordert Sie dementsprechend hiermit zur Riickzahlung der in 2013
erhaltenen Auszahlungen bis zum

25. Juli 2015

auf. Die HOhe der Riickforderungsanspriiche ist in der Anlage 2 aufgeschliisselt. Bitte
zahlen Sie den in Anlage 2 ausgewiesenen Betrag bis zu vorbezeichnetem Datum auf
das in der Anlage 2 genannte Konto ein.
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Wichtiger Hinweis: Sie haben den Gesellschaftsanteil erst erworben, nachdem die Auszahlun-
gen fur 2013 an lhren Rechtsvorgéanger ausgezahlt worden sind. Nach Prifung durch die
Fonds-Juristen sind gleichwoh! Sie gegentber der Fondsgesellschaft zur (Riick-) Zahlung die-
ser Auszahlungen verpflichtet, da Sie in alle Rechte und Pflichten aus dem Geselischaftsanteil
eingetreten sind. Wenn Sie meinen, deswegen Anspriiche gegen lhren Rechtsvorganger zu
haben — was wir als Fondsgeselischaft nicht prifen kénnen —, wollen Sie sich bitte direkt mit
lhrem Rechtsvorgénger in Verbindung setzen.

Ferner hat der General Partner der Objektgeselischaften (nachfolgend kurz ,der Beauftragte
General Partner”) entsprechend der ihm von den Anlegern erteilten Vollmacht fur die Jahre
2010 bis 2014 die Kosten der personlichen Steuerberatung der Anleger bezahlt. Urspriinglich
war vorgesehen, den entsprechenden Erstattungsanspruch von 2010 bis 2012 im abgekiirzten
Zahlungsweg durch Verrechnung mit den Auszahlungen zu-tiigen. Dieses Vorgehen war jedoch
aufgrund der Finanziage der Gesellschaften nicht méglich, so dass die Erstattungsanspriiche
des beauftragten General Partner/COGI nach wie vor offen sind. Die von den Anlegern zu er-
stattenden personlichen Steuerberatungskosten sind von der kanadischen Geschéftsfiihrung in
der Anlage 3 dargestellt und erlautert. Diese Vorgehensweise ermdglicht dem beauftragten
General Partner/COGI und POC auch in Zukunft, Inre persénlichen Belange der Steuerangele-
genheiten zu bearbeiten. Der beauftragte General Partner/COGI fordert Sie dementsprechend
auf, den in der Anlage 3 ausgewiesenen Betrag an den beauftragten General Partner/COGI zu
erstatten. Der beauftragte General Partner/COGI hat die POC GmbH zur Vereinfachung der
Kommunikation ermachtigt, den sich aus der Anlage 3 ergebenden Rechnungsbetrag von den
Anlegern einzufordern. So bleiben diese Anspriiche gegenlber jedem einzelnen Investor be-
stehen. Das Jahr 2013 wird ebenfalls in der Anlage 3 abgerechnet. Die Rechnung fiir das Jahr
2014 und 2015 folgt zu einem spateren Zeitpunkt.

Wir miissen Sie dementsprechend namens der COGI ebenfalls auffordern, den in der
Anlage 3 fiir Sie ersichtlichen Betrag bis zu dem in der Anlage 3 genannten Termin auf
die in der Anlage 3 genannte Kontoverbindung zu iiberweisen.

Die Ruckflhrung des Kredites durch den Einsatz von Mittein aus der Rickforderung von Aus-
zahlungen ist alternativios, um den Eintritt eines groRen Schadens an den Vermdgenswerten
der Objekigesellschaft (COGI) und damit an der Werthaltigkeit der Beteiligung der Fondsge-
sellschaft zu verhindern. Zudem muss auch sichergestellt werden, dass die deutsche Fondsge-
sellschaft, die ja ebenfalls von Zahlungen aus Kanada abgeschnitten ist, zahlungsfahig bleibt
und ihre laufenden Kosten begleichen kann, damit kein Insolvenzantrag gestelit werden muss.

Durch die Ruckforderung von Auszahlungen wird jeder Anleger zudem in Uberschaubarem
Rahmen belastet, damit es gelingen kann, eine Verschleuderung der Vermégenswerte durch
die Bank abzuwenden.

Die Bank wurde bereits darliber in Kenntnis gesetzt, dass die deutschen Fondsgeselischaften
die vorgenommenen Auszahlungen von den Anlegern zuriickfordern. Die Bank hat daraufhin
die Bereitschaft angedeutet, dass fir die Riickzahlung des Gesamtdarlehens unter diesen Vo-
raussetzungen eine Frist bis Ende Oktober 2015 gewahrt werden konnte. Dies ist noch keine
verbindliche Zusage. Ein derartiges Entgegenkommen der Bank wird von dieser allerdings an
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die grundsétzliche Voraussetzung gekniipft, dass die deutschen Fondsgesellschaften tatséch-
lich Mittel zur Tilgung des Kredites von den Anlegern einsammeln. Nur diese Aussicht hat die
Bank Gberhaupt dazu bewogen, nun doch (ber eine langere Zahlungsfrist zu verhandein und
eine Bereitschaft erkennen zu lassen, die Verwertung von Assets nicht bereits unmittelbar nach
Ablaufen der bisher gesetzten Zahlungsfrist in die Wege zu leiten. Derzeit Jaufen intensive Ver-
handlungen zwischen den Anwélten der Bank und denjenigen der COGI, deren Resultat vo-
raussichtlich eine Nachtragsvereinbarung zum Darlehensvertrag sein wird. Die deutsche Ge-
schaftsfGhrung hat vorsorglich separat noch sehr erfahrene — und von der COGI unabhéngige -
kanadische Anwdlte engagiert, die diesen Verhandlungsprozess begleiten. Wenn die deut-
schen Anleger allerdings ihrer Pflicht zur Ruckzahlung der erhaltenen Auszahlungen nicht
nachkommen, dann wird diesen Verhandlungen und dem Abschluss einer Nachtragsvereinba-
rung der Boden entzogen. Wir mdchten daher an dieser Stelle noch einmal eindringlich hervor-
heben, dass lhre fristgerechte Zahlung von essentieller Bedeutung in diesem Procedere ist.

IV. Darstellung Deltafinanzierung — Abstimmung im schriftlichen Abstimmungsverfahren

Trotz der Rickforderung der Auszahlungen verbleibt ein Delta von mindesiens ca. 15 Mio.
CAD, das fur die Tilgung des gesamten Kredites der Bank benétigt wird. Um dieses schlielen
zu kénnen, missen noch flankierende Finanzierungsmalnahmen ergriffen werden. Hier sind
folgende Méglichkeiten siner Finanzierung des zusatzlich benttigten Betrages zu erwadgen:

- Finanzierung (iber ein anderes Kreditinstitut: Fur die Finanzierung von Ol- und Gas-
investitionen kommen in Kanada etwa 5 bis 6 Banken in Betracht. Angesichts der der-
zeitigen allgemeinen Markisituation (siehe Ziff. 1.) ist es jedoch nach Uberzeugung der
kanadischen Geschéftsfihrung der COGI nicht méglich, Uberhaupt eine Refinanzierung
— auch nur eines Teilbetrages — zu annehmbaren Konditionen zu erhalten. In der Kiirze
der verbleibenden Zelt ist eine Banken-Finanzierung vollstandig auszuschlieRen. Daher
wird eine derartige Finanzierung auch nicht zur Abstimmung durch die Anleger gestelit.

- Finanzierung lber Verkaufserlose: Ein Verkauf der O und Gasgebiete unter den
derzeit schlechten Markibedingungen und unter Zeitdruck kommt einem ,Firesale’ (Pa-
nikverkauf zu extrem unglnstigen Bedingungen) gleich. Zurzeit wire bei einer VerduRe-
rung ein erheblicher Wertverlust hinzunehmen, was sowoh! die kanadische Geschafts-
flihrung als auch wir, insbesondere angesichts der Volatilitit der Ol- und Gaspreise und
der Unvorhersagbarkeit der Entwicklung (auch positiv) bereits in der nahen Zukunft, fur
wirtschafllich nicht vertretbar halten. Zum Schutz der Anleger ist es unseres Erachtens
im Gegentell wichtig, VerduRerungen unter den derzeitigen Markigegebenheiten so weit
wie méglich zu vermeiden bzw. wirklich nur in dem Umfang vorzunehmen, der zwin-
gend notwendig ist, um eine Zwangsverwertung von Ol- und Gasgebieten durch die
Bank zu verhindern.

- Finanzierung durch Gesellschafterdariehen/Riickzahlungen: Die Gesellschafter der
Fondsgesellschaft konnten zu Zwecken der Finanzierung — freiwillig — verzinsliche Ge-
sellschafterdarlehen an die Fondsgesellschaft leisten, die diese als verzinsliches Darle-
hen der Objekigesellschaft zur Tilgung des Kredits zur Verfligung stellt. Diese zusatzli-
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che, im Finanzierungsplan der Fondsgeselischaft bislang nicht vorgesehene Art der Fi-
nanzierung bedurfte eines Mehrheitsbeschlusses der Gesellschafter. Allerdings ist hier-
zu zu bemerken, dass die Gewahrung von Gesellschafterdarlehen an die Fonds-KG —
unabhéngig davon, ob als direkt oder Uber die Treuhand-Kommanditistin gegebenes
Darlehen — nur dann zul@ssig wéaren, wenn der Darlehensriickzahlungsanspruch mit ei-
nem qualifizierten Rangruckiritt versehen wird. Dies bedeutet, dass der Darlehensriick-
zahlungsanspruch erst nach der Befriedigung aller anderen Glaubiger der Fonds-KG
befriedigt werden darf. Zudem muss die Geltendmachung des Rickzahlungsanspru-
ches solange ausgeschiossen bleiben, als diese dazu filhren wirde, dass ein Grund fur
die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens vorliegt. Ohne diesen qualifizierten Rangriick-
tritt wiirde die Fonds-KG, die Gesellschafterdariehen von den Anlegern annimmt, ein
Einlagengeschaft und damit ein unerlaubtes Bankgeschaft betreiben, was nicht nur un-
zulassig wére, sondern auch ein strafbares Verhalten darstellt. Die Finanzaufsichtsbe-
horden konnten jederzeit die Riickabwicklung von nicht mit einem qualifizierten Rang-
racktritt versehenen Darlehen anordnen, was die Fondsgesellschaft sehr leicht in eine
Insolvenzsituation bringen konnte. Der qualifizierte Rangriickiritt ware also unverzicht-
bar.

V. Sonstiges

Die Refinanzierung soll zusatzlich noch durch Einsparungen unterstiitzt werden. Hierzu ist die
deutsche Geschéftsfihrung bereits in Verhandlungen mit der Geschaftsfuhrung der COGI ein-
getreten, damit eine Anpassung der Fees (Geblhren/Vergiitungen) moglichst durch einen
weitgehenden Verzicht auf die Performance Fee und die Zahiung der Administration Fee erst
nachrangig nach den Ausschittungen an die deutsche Fondsgesellschaft erreicht wird.

Uber Einsparungen kann jedoch keine volistdndige Refinanzierung erreicht werden. Hieriiber
bedarf es auch keiner Beschlussfassung, da die Geschaftsfiihrung der deutschen Fondsgeseli-
schaften ohnehin versuchen wird, diese Punkte im Interesse der Anleger durchzusetzen. Sol-
che Malinahmen bedirfen allerdings der Zustimmung des kanadischen General Partners der
COGI (Geschaftsfihrung, vergleichbar dem Komplementar einer deutschen KG), die noch nicht
abschliefiend erteilt wurde. Die Geschéftsfihrung der deutschen Fondsgeselischaften ist je-
doch entschlossen, alle MalRnahmen zu unternehmen, die geeignet sind, die Interessen der
deutschen Anleger gegenliber dem kanadischen General Partner zu wahren und durchzuset-
zen. Insoweit wurde vorsorglich bereits eine renommierte kanadische Anwaltskanzlei damit
beauftragt, die Rechtslage und die Handlungsoptionen gegeniiber dem General Pariner zu
prifen.

VL Ankiindigung Gesellschafterversammiung

Im Anschluss an dieses Schreiben und das schriftliche Abstimmungsverfahren wird am 7. bzw.
8. Oktober 2015 eine ordentliche Gesellschafterversammiung in Berlin stattfinden, auf der unter
anderem Uber die Jahresabschiisse 2013 und 2014 abzustimmen sein wird. Hierzu werden wir
im September 2015 separat einladen und im Vorfeld tber das Ergebnis des Abstimmungsver-
fahrens und die neusten wirtschaftlichen Entwicklungen, insbesondere den Sachstand der Re-
finanzierung, berichten.
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