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Anleger und Vermittler

der Wertpapiere (ISIN DEOOOA19CXZ0)
bezogen auf eine hypothetische Beteiligung
an der SOPARFI SFG 2016/200 SA der
PICCOX SECURITISATION SA

Unser Zeichen: 2229/18 DV/DV Kéln, 16. Marz 2018

Konzept zur kostenschonen Kapitalriickgewinnung
Handlungsvorschlag

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir wenden uns an Sie als Anleger und Vermittler der Wertpapiere
(ISIN DEOOOA19CXZ0) bezogen auf eine hypothetische Beteiligung
an der SOPARFI SFG 2016/200 SA der PICCOX SECURITISATION SA.

Bekanntlich ist es im Rahmen der hier angebotenen Kapitalanlagen
zu UnregelmiRigkeiten ggkommen. Im Namen unserer Mandanten
haben wir uns daher in den vergangenen Wochen um Aufklarung
der hiermit verbundenen Fragen bemiht, um so ein schliissiges
Handlungskonzept zu entwickeln, das die von Anlegern erlittenen
Schaden moglichst reduziert. Dieses Konzept méchten wir lhnen
nun vorstellen.

Wer sind wir?

Wir sind eine Rechtsanwaltskanzlei aus Koln, die im Jahr 2015 ge-
griindet wurde und deren Partner durchgdngig Fachanwidlte im
Bank- und Kapitalmarktrecht mit mehr als zehn Jahren Berufser-
fahrung sind. Unser Ziel ist es, fiir unsere Mandanten eine strate-
gisch durchdachte Rechtsdurchsetzung zu entwickeln und umzu-
setzen. Wir treten daher oft gerduschloser auf als unsere Wettbe-
werber. Gleichwohl hat die Qualitdt unserer Arbeitsergebnisse die
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Redaktion des renommierten ,JUVE-Handbuchs Wirtschaftskanzleien” veranlasst, uns
bereits nach drei Jahren als eine der TOP 10 Kanzleien bundesweit fiir die Vertretung von
Investoren und Kapitalanlegern auszuzeichnen.

Insbesondere sind wir als gemeinsamer Vertreter nach dem Schuldverschreibungsrecht
fiir Anleihegldubiger tatig. Diese noch recht junge Institution erlaubt es Glaubigern von
Anleihen und Schuldverschreibungen — hier also auch Zertifikaten —, sich zu organisieren
und ihre Interessen gebiindelt wahrzunehmen. Dabei ist der gemeinsame Vertreter mit
gesetzlichen Kompetenzen ausgestattet, die tber die Méglichkeiten eines Einzelanlegers
nicht nur wirtschaftlich, sondern auch rechtlich deutlich hinausgehen. Geschadigte Anlei-
hegliubiger wihlten Rechtsanwalt Vos fiir derzeit sechs teils bérsennotierte Anleihen mit
einem Nominalvolumen von lber € 200 Mio.

Fir wen handeln wir?
Auch in dem sonstigen Komplex ,Picam” sind wir fiir betroffene Kapitalanleger tétig.

Da Sie dieses Schreiben vermittelt durch die PICCOX Securitisation SA erhalten, erscheint
es uns wichtig ausdriicklich klarzustellen, dass wir weder mit der PICCOX Securitisation
SA, noch mit anderen Unternehmen der Varian-Unternehmensgruppe oder der Picam-
Gruppe in einer Mandatsbeziehung stehen. Dementsprechend brauchen wir auch auf
deren Interessen in keiner Weise Riicksicht zu nehmen und beabsichtigen dies auch kei-
nesfalls.

Unser Konzept, das wir lhnen nachfolgend vorstellen wollen, haben wir aber vorab dem
Verwaltungsrat der PICCOX Securitisation SA vorgestellt. Dieser ist mit uns der Auffas-
sung, dass sich so die Interessen der betroffenen Anleger bestméglich bindeln und
durchsetzen lassen. Dariiber hinaus ist der Verwaltungsrat der PICCOX Securitisation SA
bereit, sich diesem Konzept zum Vorteil der betroffenen Anleger zu unterwerfen und hie-
ran mitzuwirken. Aus diesem Grunde leitet die PICCOX Securitisation SA dieses Schreiben
an Sie weiter.

Was schlagen wir vor?
Ausgangslage

Die Ausgangslage ist derzeit nur oberflachlich bekannt und daher noch mit Unsicherhei-
ten behaftet. Es ist aber von folgenden Eckdaten auszugehen:

° Urspriinglich investierten Anleger in die Piccor AG in der Schweiz. Das Gesamtanlage-
volumen ist unbekannt. Soweit dies in Medienberichten mit € 300 Mio. beziffert wur-
de, lisst sich dies nicht Uberpriifen. Auch dieser Betrag kann manipuliert sein.

Die Piccor AG leistete Teilriickzahlungen an Anleger in derzeit noch unbekannter Héhe.
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Nachdem die unmittelbare Kapitalanlage bei
der Piccor AG, ggf. aus Grinden des schweize-
rischen Aufsichtsrechts zu beenden war, be-
stand die Moglichkeit, bestehende Kapitalan-
lagen nun mittelbar Uber ein Zertifikat der
PICCOX Securitisation SA in die Piccor AG zu
reinvestieren. Von dieser Moglichkeit machten
nach Angaben des Verwaltungsrats der PIC-
COX Securitisation SA Kapitalanleger mit ei-

nem Nominalvolumen von ca. € 125 Mio. Ge- < intermediare .
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Die PICCOX Securitisation SA teilte uns mit,

entsprechend der Zertifikatsbedingungen, das [ 1 l |
beauftragte Dienstleister mittelbar lber den - '

Treuhdnder Eschenbach dieses Kapital in die
Piccor AG investiert zu haben.

Somit ist Verbleib des seinerzeit unmittelbar und zuletzt mittelbar eingebrachten Kapi-
tals ungewiss. Die geschidigten Anleger kénnen systematisch in zwei Gruppen einge-
teilt werden: (1) die unmittelbaren Piccor-Anleger und (2) die PICCOX-Anleger, die mit-
telbar in die Piccor AG investiert hatten.

Aufgrund dieser Struktur sieht sich die PICCOX Securitisation SA als Mitgeschddigte, da sie
die im Auftrag ihrer Anleger (mittelbar) an die Piccor AG gezahlten Gelder nicht zuriicker-
hilt. Die PICCOX Securitisation SA méchte daher als GroRglaubigerin der Piccor SA an ei-
ner Kapitalriickgewinnung zugunsten aller betroffenen Glaubiger mitwirken.

Handlungsbedarf

s

Kernanliegen muss es sein, das in der Piccor AG, den Intermedidren (Treuhander,
Vermégensverwalter etc.) und méglicherweise auch dahinter stehenden Stellen
verbliebene Kapital zu sichern. Wir gehen davon aus, dass dies konkrete Ermitt-
lungstatigkeiten im In- und Ausland erfordern wird. Dies wird einem nicht unerheb-
lichen Kapitalbedarf verbunden sein.

Das so ermittelte Kapital muss in den Zugriff der betroffenen Glaubiger gebracht
werden. Hierzu werden Rechtsstreite und Vollstreckungsmafnahmen in verschie-
denen Jurisdiktionen unvermeidbar sein. Auch dies ist absehbar mit weiterem Kapi-
talbedarf verbunden.

Es ist zu befiirchten, dass nicht nur die PICCOX Securitisation SA, sondern auch ver-
schiedene Kapitalanleger entsprechende MaRnahmen initiieren werden. Aufgrund
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des vollstreckungsrechtlichen Windhund-Prinzips (,first come — frist serve”) sind
wechselseitige Kannibalisierungen der Anleger und Effizienzverluste absehbar, die
ein sinnvolles Konzept vermeiden muss.

Handlungsvorschlag

1.  Die PICCOX Securitisation SA ist nicht nur als vermeintlich groRte Gldubigerin der
Piccor SA, sondern auch zum Schutz des eigenen Leumunds daran interessiert,
selbst an der Kapitalriickgewinnung mitzuwirken. Sie ist insbesondere bereit, den
hierfiir erforderlichen Aufwand sachgerecht zu finanzieren.

2. Zum Schutz der betroffenen Glidubiger wird die PICCOX Securitisation SA von ihren
betroffenen Glidubigern eng lberwacht. Hierzu wéhlen die Glaubiger der PICCOX
Securitisation AG einen gemeinsamen Vertreter nach dem Schuldverschreibungsge-
setz, der von der PICCOX Securitisation SA verglitet wird. Rechtsanwalt Vos aus un-
serem Hause kandidiert fiir dieses Amt.

3. In einem zweiten Schritt wird allen geschadigten Anlegern angeboten, einer Voll-
streckungsgemeinschaft mit der PICCOX Securitisation AG beizutreten. Jeder Beitre-
tende — und insbesondere auch die PICCOX Securitisation AG — verpflichtet sich, er-
zielte Vollstreckungserlése in die Vollstreckungsgemeinschaft mit dem Ziel einzu-
bringen, dass samtliche Erlése (selbstverstandlich nach Abzug von jeweils angefalle-
nen Kosten) quotal auf alle beigetretenen Glaubiger verteilt werden.

Es wird angeregt, dass die Tatigkeiten der Vollstreckungsgemeinschaft durch einen
Anlegerbeirat oder ein vergleichbares Uberwachungsorgan begleitet werden.

Welche Vorteile hat dieses Konzept fiir betroffene Anleger?

o Durch die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters erlangen die Gldubiger der PIC-
COX Securitisation AG alle erforderlichen Informationen. Denn dem einzelnen Gldu-
biger steht kein gesetzlich geregelter Auskunftsanspruch gegeniber der PICCOX
Securitisation AG als Emittentin zu. Demgegeniiber kann der gemeinsame Vertreter
der Gldubiger gemaR § 7 Abs. 4 SchVG von der Emittentin verlangen, alle Auskiinfte
zu erteilen, die zur Erfiillung der ihm lbertragenen Aufgaben erforderlich sind. Auf
diese Weise wird eine vollstandige Uberwachung sichergestelit.

° Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters ist fiir die Glaubiger mit keinen un-
mittelbaren Kosten verbunden. Stattdessen regelt § 7 Abs. 6 SchVG, dass die Emit-
tentin die Kosten des gemeinsamen Vertreters tragt.

° Um den gemeinsamen Vertreter zum einen vor einem Vergltungsausfall bei der
PICCOX Securitisation SA zu schiitzen und zum anderen einen Leistungsanreiz zu
schaffen, soll der gemeinsame Vertreter erfolgsabhdngig vergiitet werden. Wir
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schlagen daher eine Vergiitung von 3 % der von der Vollstreckungsgemeinschaft
einschlieRlich der PICCOX Securitisation SA kiinftig Gber die gesamte Laufzeit erziel-
ten Ausschittungen vor, auf die Vorabvergilitungen der PICCOX Securitisation SA
vollstindig angerechnet werden.

° Durch die Bildung einer Vollstreckungsgemeinschaft sind die Geschadigten nicht
mehr gezwungen, individuelle MaRnahmen zur Vermdégenriickgewinnung zu ergrei-
fen. Die Anleger werden somit von der Notwendigkeit entlastet, eigenstdndig Er-
mittlungs- und Rechtsverfolgungskosten zu verauslagen, mit denen sie sich wech-
selseitig kannibalisieren.

o Dies bedeutet: keine individuellen Rechtsverfolgungskosten, die nicht nur erfolgs-
unabhéngig vorschiissig zu zahlen sind, sondern auch absehbar héher ausfallen
werden.

e Durch die Teilnahme der PICCOX Securisation SA an der Vollstreckungsgemeinschaft
ist sichergestellt, dass alle Geschidigten gleichmaRig von den Erfolgen der Kapital-
riickgewinnung profitieren.

Zur ziigigen Umsetzung dieses Konzepts wird die PICCOX Securitisation SA ihre Gldubiger
demnichst zu einer Abstimmung ohne Versammlung im Bundesanzeiger einladen und Sie
hieriiber gesondert informieren. Flankierend mochten wir Ihnen dieses Konzept in einer
online durchgefiihrten Informationsveranstaltung vorstellen und mit lhnen unmittelbar
ins Gesprich kommen. Wegen der Einzelheiten werden wir innerhalb der nachsten zehn
Tage auf Sie zukommen.

Um bereits jetzt eine unkomplizierte Kommunikation sicherzustellen, bitten wir Sie, sich
auf unserer Internetseite www.anleihevertreter.de, dort in der Kategorie PICCOX, zu re-

gistrieren.
Im Falle von Riickfragen stehe ich Ihnen gerne zur Verfiigung.

Mit freundlichen GriRRen

{/ «
Dani o]
chtsanwalt
achanwalt fiir Bank- und Kapitalmarktrecht
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