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Proven Qil Canada

Berlin, 15. August 2014

POC Zwei GmbH & Co. KG (,,die Gesellschaft“ oder ,der Fonds* oder ,POC Zwei“)
- Ihre Beteiligung an der Gesellschaft
- Jahresabschluss 2012
- Entlastung der Geschéftsfiihrung 2012
Hier: Gesellschafterinformation
Gesellschafterbeschluss im schriftlichen Abstimmungsverfahren
(Umlaufverfahren)

Sehr geehrte

mit unserem heutigen Schreiben wollen wir lhnen einen Bericht der Geschaftsfiihrung/aktuelle
Informationen tiber Ihre Gesellschaft geben (siehe Abschnitt A) und Sie bitten, Uber die gesetz-
lich und gesellschaftsvertraglich vorgesehene Feststellung des Jahresabschlusses 2012 und die
Entlastung der Geschaftsfiihrung fur das Geschaftsjahr endend zum 31 .12.2012 im schriftlichen
Abstimmungsverfahren abzustimmen (siehe Abschnitt B). Im Abschnitt C (Sonstiges) méchten
wir Sie Uber einige weitere Formalien in Bezug auf Ihre Beteiligung informieren.

Abschnitt A: Bericht der Geschéftsfiihrung/aktuelle Informationen

2012 war das erste volle Betriebsjahr der kanadischen Objektgesellschaft Conserve Oil Corpo-
ration POC Second Limited Partnership (,POC Second LP"). Die Objektgesellschaft verfigte im
Berichtszeitraum tber Investitionen in verschiedene Fordergebiete mit einer Vielzahl von Quellen
und Eigentumsanteilen zwischen 1 % und 100 %.

Das Ergebnis des Jahres 2012 ist besonders vor dem Hintergrund zu wurdigen, dass der Gas-
preis weit unter den Prognosen der Marktanalysten lag. Der durchschnittliche Gaspreis in Ka-
nada betrug in 2012 2,32 CAD pro mcf und der Olpreis 86,53 CAD pro Barrel. Der kanadische
General Partner Conserve Oil & Gas No. Il Corporation der POC Second LP konnte in 2012
einen durchschnittlichen Olpreis von 80,65 CAD pro Barrel und einen durchschnittlichen Gas-
preis von 2,36 CAD pro mcf erzielen. Der durchschnittliche Gesamtpreis betrug 41,65 CAD pro
BOE (Barrel of oil equivalent — Fachausdruck zur Umschreibung des Energiebetrages, der
gleichwertig ist mit dem Energiebetrag, der sich in einem Barrel Rohél wiederfindet).
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Die POC Second LP produzierte in 2012 596 Barrel Rohél und Flissigerdgas (NGL) sowie 4.927
mcf Erdgas pro Tag. Die Produktionsleistung fur 2012 betrug insgesamt 518.670 BOE.

Die Nachfrage des von der Objektgesellschaft produzierten Rohéls, Erdgases sowie der produ-
zierten Erdgasflissigkeiten beschrankt sich auf Kanada und die USA. Der Olpreis wird jedoch
vom weltweiten Angebot und der Nachfrage beeinflusst, wahrend der Gaspreis aktuell vorrangig
von Angebot und Nachfrage auf dem nordamerikanischen Markt bestimmt wird. Um stabile Ein-
nahmen zu generieren und Risiken zu minimieren, legt der General Partner u. a. viel Wert auf
eine hohe Qualitat des produzierten Ols und Gases und nutzt verschiedene Abnehmervertrage
bzgl. der Preisstruktur, einerseits u. a. mit gehedgten Preisen (d. h. Vertragen mit im Voraus
festgelegten Preisen) und andererseits zu Tagespreisen.

In 2012 beendete die POC Second LP die zusatzlichen Optimierungsarbeiten in den Gebieten
Joffre und Taber, wodurch eine héhere Produktion erreicht werden konnte. Dariiber hinaus gab
es keine aullergewohnlichen Vorkommnisse im regularen Geschaftsverlauf.

Wie wir bereits umfangreich berichteten, hat Ende 2012/Anfang 2013 die kanadische Mutterge-
selischaft Conserve Oil Corporation verschiedene Studien und Marktvergleiche bei einer der vier
weltweit groBten Wirtschaftspriifungsgesellschaften in Auftrag gegeben, um das wirtschaftliche
Potenzial sowohl der POC Zwei als auch aller weiteren POC Fonds zu optimieren und die aktu-
elle Situation gemal den Marktgegebenheiten zu analysieren. Die Ergebnisse veranlassten die
Geschaftsfuhrung der kanadischen Muttergesellschaft der Objektgesellschaft und der Fondsge-
sellschaft dazu, das Businessmodell der POC Fonds anzupassen und den Gesellschaftern der
Fondsgesellschaften die wirtschaftliche und rechtliche Zusammenlegung der kanadischen Ob-
jektgesellschaften vorzuschlagen. Im Juli 2013 wurde daraufhin in einer auferordentlichen Ge-
sellschafterversammlung die Zusammenfiihrung der Objektgesellschaften der sechs Fonds POC
Eins, POC Zwei, POC Growth, POC Growth 2, POC Growth 3 Plus und POC Natural Gas 1 in
einer einzigen, gemeinsamen und damit gréReren, effizienteren und schlagkraftigeren Master-
Limited-Partnership (,Master LP*) beschlossen. Mit unserem Schreiben vom 22. November 2013
haben wir Sie darlber informiert, dass die beschlossene Umstrukturierung in Form der COGI
Limited Partnership (,COGI LP*) als Master LP entsprechend den Empfehlungen der Analysen
erfolgreich umgesetzt werden konnte.

Aufgrund der seinerzeit aktuellen Marktgegebenheiten erfolgte Ende 2013 eine Reduzierung der
Vorabauszahlungen der kanadischen Objektgesellschaft an die deutsche Fondsgesellschaft und
damit an die Gesellschafter/Treugeber. Wir berichteten dariiber unverziiglich mit unserem
Schreiben vom 22. November 2013. Im Februar 2014 informierten wir nach entsprechender In-
formation durch die kanadische Geschéftsfithrung, dass unter Bericksichtigung des Mittelbe-
darfs fur Darlehenstilgung und Durchfiihrung von Investitionen, insbesondere der Bohrungen und
Optimierungsmafinahmen, nach den Grundsatzen kaufmannisch sorgfaltigen Handelns vorerst
keine Liquiditat zur Verfligung steht, um Vorabauszahlungen zu leisten, sondern es geboten ist,
die aus den Verkaufen von Ol, Gas und Nebenprodukten laufend erzielte Liquiditat auf die Dar-
lehenstilgung und Durchfihrung von Investitionen zu konzentrieren. Mit den Schreiben vom
22. November 2013 und 28. Februar 2014 hatten wir Sie dariiber im Einzelnen informiert.
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Die Wiederaufnahme der Vorabauszahlungen ist auch aus aktueller Sicht nur dann moglich,
wenn aus kaufmannischer Sicht in dem laufenden Geschéftsjahr unter Beriicksichtigung der an-
gestrebten Investitionen genug Liquiditat verbleibt, um diese Vorabauszahlungen endgultig zu
finanzieren. Bei der Verwendung der Liquiditat ist neben der fortlaufenden Tilgung der Fremd-
verbindlichkeiten auch zu beriicksichtigen, dass zur Optimierung der Investitionen der Gesell-
schaft weitere FérdermaRnahmen erforderlich sind. Insbesondere ist fur das Erreichen des An-
lageziels die weitere Umsetzung des geplanten Optimierungsprogramms notwendig, wie im
Schreiben vom 28. Februar 2014 erlautert. Liquide Mittel werden entsprechend vorrangig fur
diese Zwecke verwendet. Auf der anderen Seite muss sich auch die Einnahmesituation der Ge-
sellschaft verbessern. Dies hangt von der Entwicklung der Marktsituation ab: Die Ol- und Gas-
preise mussen sich langfristig in einem angemessenen Bereich stabilisieren und die kleineren,
fur die Master LP weniger interessanten Gebiete missen zu einem verninftigen Preis verkauft
werden kénnen. Nach aktueller Information der kanadischen Geschaftsfahrung, d. h. der Cana-
dian Oil & Gas International Inc. als General Partner (Komplementarin) der Master LP, ist ge-
plant, im Frithjahr 2015 Auszahlungen in Héhe von ca. 2 % bis 4 % vorzunehmen.

Uber die Optimierungsarbeiten in der Joffre Area, einem Kerngebiet der Master LP, fugen wir
lhnen ein Factsheet mit aktuellen Informationen bei sowie ein Update des Company-Audit-Re-
ports der unabhangigen Unternehmensanalyse Stephan Appel. Sollten Sie mehrere POC Betei-
ligungen haben, werden wir diese Anlagen nur einmal beilegen.

Zur Vorbereitung der ordentlichen Gesellschafterversammlung, in der die das Jahr 2013 betref-
fenden Beschlussfassungen erfolgen, soll in Abhangigkeit von der Zuarbeit des kanadischen
General Partners der Master LP der Jahresabschluss der Objektgesellschaft per 31.12.2013 bis
spatestens September 2014 erstellt werden.

Abschnitt B: Jahresabschluss 2012 und Entlastung der Geschiftsfiihrung fiir das Ge-
schéftsjahr endend zum 31.12.2012/
Abstimmung im schriftlichen Abstimmungsverfahren

1. Erlauterungen zum Jahresabschluss per 31.12.2012

In der Anlage erhalten Sie den Jahresabschluss zum 31.12.2012 nebst Erstellungsbericht far
lhre Fondsgesellischaft, den wir Ihnen kurz wie folgt erlautern durfen:

Der Jahresabschluss ist unter Mitwirkung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft RBS Roever
BroennerSusat GmbH & Co. KG, Hamburg, aufgestellt worden. Der in den Jahresabschluss
Inrer Fondsgesellschaft eingeflossene Jahresabschluss der Objektgesellschaft lhres Fonds -
dies war in 2012 noch die Conserve Oil POC Second Limited Partnership, d. h. noch nicht
die Master LP - ist in Kanada durch die von der Objekigesellschaft beauftragte Wirtschafts-
prufungsgeselischaft Buchanan Barry LLP aufgestellt worden.

Wesentlich fir Verstandnis und Bewertung des Jahresabschlusses der Fondsgesellschaft ist der
Ansatz der Beteiligung der Fondsgesellschaft an der Objektgesellschaft. Dieser ermittelt sich
grundsatzlich aus dem Kapitalkonto der Fondsgesellschaft bei der Objektgesellschaft, das sich
wiederum in Abhangigkeit u. a. von den geleisteten Auszahlungen an die Fondsgesellschaft ent-
wickelt. Aus dem Jahresabschluss der Fondsgesellschaft nicht ersichtlich ist die Entwicklung der
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stillen Reserven auf Ebene der Objektgesellschaft aufgrund der zwischenzeitlich getatigten In-
vestitionen. Diese Investitionen werden erst durch die erwartete Erhéhung der Produktion und
folglich der Ol- und Gasverkaufe oder bei VerauRerung der Férdergebiete einen bilanziellen Nie-
derschlag finden.

Zum besseren Verstandnis der wirtschaftlichen Entwicklung Ihrer Investition geben wir daher im
Folgenden auch einen Uberblick tiber die wesentlichen Positionen der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung der Objektgesellschaft aus dem Jahresabschluss per 31.12.2012 (gerun-
det):

Bilanz

Die Fordergebiete der Objektgesellschaft hatten per Stand 31.12.2012 einen Buchwert
von CAD 62,602 Mio. Von den gesamten Investitionskosten in den Geschéftsjahren 2010
bis 2012 wurden bestimmte Kosten in Hohe von CAD 3,506 Mio. aktiviert. Weiterhin ver-
fugt die Objektgesellschaft iber Bankguthaben und kurzfristige Forderungen in Héhe von
CAD 10,509 Mio. Die Bankverbindlichkeiten betragen CAD 19,686 Mio. Die Objektgesell-
schaft hat Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von CAD 0,068 Mio.
und Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen in Hohe von CAD 0,927
Mio. Das Kapitalkonto der Fondsgesellschaft als Limited Partner betragt CAD 55,936 Mio.

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsétze der Objektgesellschaft aus dem Ol- und Gasverkauf betragen CAD 22,350
Mio. Als Aufwandspositionen sind aufgefihrt: Lizenzen (Royalties) CAD 3,406 Mio., ope-
rative Kosten CAD 6,522 Mio., Abschreibungen CAD 7,325 Mio., Bank- und Zinskosten
CAD 1,100 Mio., Managementkosten CAD 0,537 Mio. und Beratungskosten CAD 0,024
Mio. sowie Verluste aus Quellenverkaufen von CAD 1,840 Mio. Das fithrt zu einem Jah-
resuberschuss in Héhe von CAD 1,596 Mio.

Neben dem Jahresabschluss hat die von der Objektgesellschaft beauftragte Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft Buchanan Barry LLP ein ,Statement of Earnings Before Depletion, Amortiza-
tion, Accretion and Net Loss from Disposals‘ zum 31.12.2012 erstellt. Daraus ergibt sich der
operativ erwirtschaftete Cashflow fir 2012 in Héhe von CAD 10.760.364. Dieser steht fur Aus-
zahlungen an die Fondsgesellschaft fur das Jahr 2012 zur Verfiigung. Fiir 2012 ergibt sich daher
eine Uberzahlung seitens der Objektgesellschaft, die sich wie folgt ermittelt:

CAD CAD
Gesamtliquiditat It. Statement of Earnings 10.760.364
Erhaltene Zahlungen in 2012 (It. Financial Statements) 11.249.186
davon Restauszahlung fiir 2010 -73.555
davon Restauszahlung far20117 -293.369
Erhaltene Zahlungen in 2012 fir 2012 -10.882.262
| Uberzahlung 2012 ) ) ~ -121.898
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Im Erstellungsbericht zum Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2012, Anlage 5/2, wird die Uber-
zahlung von CAD 121.898 mit dem Wechselkurs am Bilanzstichtag 31.12.2012 von EUR/CAD
1:1,3137 bewertet und betragt EUR 92.789,83.

Die Uberzahlung wird bei den Zahlungen aus Kanada fur die kunftigen Geschaftsjahre beruck-
sichtigt.

Die wesentlichen Erlauterungen zum Jahresabschluss 2012 Ihrer Fondsgesellschaft finden Sie
im beiliegenden Erstellungsbericht.

2. Zur Feststellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2012 und zur Entlastung der
Geschiaftsfithrung fiir das Geschiftsjahr endend zum 31.12.2012

Das Gesetz und der Gesellschaftsvertrag sehen eine regelméafige Feststellung des Jahresab-
schlusses und Entlastung der Geschaéftsfithrung durch die Gesellschafter vor. Dies gilt auch far
den Jahresabschluss per 31.12.2012 und die Entlastung der Geschéftsfihrung fiir das Ge-
schéftsjahr endend zum 31.12.2012.

Aufgrund der Zusammenlegung der kanadischen Objektgesellschaften der POC Eins, POC
Zwei, POC Growth, POC Growth 2, POC Growth 3 Plus und POC Natural Gas 1in 2013 und der
damit verbundenen Angleichung des Businessmodells ist eine Gesellschafterversammiung als
Prasenzveranstaltung zu den fiir Sie aktuell wichtigen Entwicklungen der neu geschaffenen Mas-
ter LP im 4. Quartal 2014 geplant. Wir werden Ihnen zu diesen Entwicklungen die neuesten
Informationen voraussichtlich mit dem Versand des Jahresabschlusses fur das Jahr 2013 zu-
senden. sodass in der Gesellschafterversammlung Gelegenheit zu Information und Diskussion
besteht. Daher sollen die Beschlussfassungen zum Jahresabschluss 2012 zur Einsparung von
Kosten und sonstigem Aufwand vorab im Umlaufverfahren gefasst werden.

Wir bitten Sie daher, Uiber die Feststellung des Jahresabschlusses 2012 und die Entlastung der
Geschaftsfiihrung fir das Geschaftsjahr endend zum 31.12.2012 im schriftlichen Abstimmungs-
verfahren (Umlaufverfahren) mit dem in der Anlage beigefiigten Stimmzettel abzustimmen.

3. Beschluss iiber Auszahlungen (Entnahmen) von Liquidititsiiberschiissen gemaf
§ 18 Abs. 5 Gesellschaftsvertrag

Fur das Berichtsjahr 2012 betrugen die gemaR den Regelungen des Gesellschaftsvertrages auf
der Grundlage der Prognosen vorgenommenen Vorabauszahlungen insgesamt ca. EUR 7,7 Mio.
Wir hatten Sie bereits im November 2013 daruber informiert, dass im Rahmen der Jahresab-
schlussarbeiten festgestellt wurde, dass die Vorabauszahlungen aus Kanada an die Fondsge-
sellschaft vom tatsachlich erwirtschafteten Cashflow nicht vollstandig gedeckt waren. Entspre-
chend kam es zu einer Uberzahlung an die Anleger in Héhe von EUR 111.028
(ca. 0,17 % des gezeichneten Kapitals). Der Beschlussvorschlag sieht die Genehmigung der
erfolgten Vorabauszahlungen in Hohe von insgesamt EUR 7.662.600 als Auszahlungen an die
Anleger vor. In Hohe des Uberzahlten Betrages werden die Zahlungen als Vorabauszahlungen
fir die Geschaftsjahre 2013 ff. behandelt, d. h. eine Riickzahlung erhaltener Auszahlungen durch
die Anleger ist nicht vorgesehen.
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Nachfolgend stellen wir die Auszahlungssituation an die Anleger des Jahres 2012 detailliert dar:

EUR EUR
Erhaltene Zahlungen in 2012 aus Kanada (CAD
11.249.186 - vgl. Seite 4) 8.739.431
davon Restauszahlung 2010 -55.957
davon Restauszahlung 2011 (Teil Gebiihren) -222.374
Erhaltene Zahlungen in 2012 fur 2012 aus Ka-
nada 8.461.100
Uberzahiung 2012, bewertet mit Kurs EUR/CAD 1,3137 ____-92.780
Gesamtauszahlung aus Kanada fiir 2012 8.368.310
Laufende Kosten der Fondsgesellschaft fir 2012 ~ -816.738|
Gesamtliquiditat fur die Anleger fur 2012 7.551.572
Gesamtauszahlung an die Anleger in 2012 -7.670.325
davon Schlussauszahlung 2010 1.125
Im Jahr 2012 ausgezahit, ohne Schlussauszah-
lung 2010 -7.662.600 -7.662.600
Uberzahlung 2012/Vorabauszahlung im Jahr
2012 fir Geschéftsjahre ab 2013 _ _ -111.028

Pro EUR 10.000 gezeichnetem Kapital entspricht das einem Gesamtauszahlungsbetrag von ca.
EUR 1.183 fur 2012.

Wir bitten Sie, Uber die Genehmigung der in 2012 erfolgten Auszahlungen im schriftlichen Ab-
stimmungsverfahren (Umlaufverfahren) mit dem in der Anlage beigefiigten Stimmzettel abzu-
stimmen.

4. Hinweise zum Gesellschafterbeschluss im schriftlichen Abstimmungsverfahren

Bitte beachten Sie zur technischen Durchfithrung der Beschlussfassung im schriftlichen Abstim-
mungsverfahren folgende organisatorische Hinweise (die rechtlichen Grundiagen finden Sie in
den §§ 15 Abs. 1, 16 des in dem Prospekt ab der Seite 141 abgedruckten Gesellschaftsvertra-
ges, ,GV"):

1. Sie finden in der Anlage zu diesem Schreiben Ihren Stimmzettel. Bitte iiberpriifen Sie die
darin enthaltenen persénlichen Angaben und reichen Sie den Stimmzettel, versehen mit Ih-
rer Stimmabgabe und |hrer Unterschrift, bis zum

16. September 2014

an die Gesellschaft zuriick. Die Ubersendung per Fax oder E-Mail (eingescanntes Doku-
ment) genigt. Bitte vergessen Sie jedoch nicht, den Stimmzettel zu unterschreiben.
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2. Bitte beachten Sie, dass nach den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages nach Ablauf
der o. g. Frist eingehende Stimmzettel nicht mehr beriicksichtigt werden kénnen. Wenn
Sie Ihren Stimmzettel per Post zuriickreichen, ist fir die Wahrung der Frist das Datum des
Poststempels malRgebend, § 16 Abs. 4 GV.

3. Die Beschlussfahigkeit im schriftlichen Abstimmungsverfahren ist gegeben, wenn mindes-
tens 25 % der Gesellschafter und Treugeber teilnehmen, § 16 Abs. 3 GV. Wir bitten die
Gesellschafter dementsprechend, sich mdglichst zahlreich an der Abstimmung zu be-
teiligen.

Die Geschaftsfilhrung empfiehlt die Feststellung des Jahresabschlusses. Der Geschaftsfahrung
sind keine Sachverhalte bekannt, die der Vollstandigkeit und Richtigkeit des Jahresabschlusses
entgegenstehen wiirden. Die Geschaftsfuhrung empfiehlt auch die Zustimmung zu den Gbrigen
Beschlissen.

Sollten Sie zu dem Gesellschafterbeschluss im schriftichen Abstimmungsverfahren oder sonst
zu Ihrer Beteiligung Fragen haben, stehen wir Ihnen gern fur weitere Informationen zur Verfi-

gung.

Abschnitt C: Sonstiges

1. Anpassung der Kontodaten an das SEPA-Verfahren

Sie erhalten als weitere Anlage zu diesem Schreiben eine Ubersicht Ihrer Kontodaten mit der
Bitte, diese zu prifen und ggf. an uns zuriickzusenden. Eine Rucksendung ist nur bei Berichti-
gungsbedarf der bei uns erfassten, in der Anlage zu diesem Schreiben ausgewiesenen Konto-
daten erforderlich.

2. Formular Sonderbetriebsausgaben 2013

Um Ihre personlich entrichteten Sonderbetriebsausgaben im Zusammenhang mit lhrer Beteili-
gung an der POC Zwei GmbH & Co. KG geltend machen zu kénnen, bendtigen wir von |hnen
eine Mitteilung, ob und in welcher Hohe lhnen solche Kosten im Jahr 2013 entstanden sind.

Hierzu haben wir im Internet unter www.provenoilcanada.de/download ein Formular vorbereitet,
das Sie online vollstandig ausfiillen kénnen. Danach drucken Sie es bitte aus und senden es
unterschrieben bis spitestens 31. August 2014 an uns zuriick. Bitte senden Sie pro Fondsan-
teil ein solches Formular zuriick. Sollte das Formular bzw. die Formulare bis zu diesem Zeitpunkt
nicht zuriickgesandt werden, gehen wir davon aus, dass Ihnen im Jahr 2013 keine Sonderbe-
triebsausgaben entstanden sind. Bitte beachten Sie, dass das Finanzamt die Sonderbetriebs-
ausgaben im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften nur anerkennt, wenn sie durch entspre-
chende Rechnungskopien nachgewiesen werden.
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3. Deutsche Steuererkldarung

Wie gehabt, mussen Sie fiir Ihre POC Beteiligung in Ihrer Steuererklarung die Anlagen ,AUS*
und ,G" ausfillen. Uber die genauen Betrage werden Sie nach Fertigstellung und Feststellung
des Jahresabschlusses informiert. Bitte tragen Sie hier nicht Ihre bereits erhaltenen Auszah-
lungen ein! Sollten Sie bereits vorher Ihre Steuererklarung einreichen miissen, teilen Sie bitte
im Anschreiben an das Finanzamt mit, dass diese Anlagen ,von Amts wegen* auszufiillen sind
oder tragen Sie direkt in den Anlagen in der entsprechenden Zeile ,von Amts wegen* ein.

Riickfragen

Fur Rickfragen steht Ihnen gern unsere Anlegerbetreuung unter der Rufnummer:
+49 (30) 353 05 18 - 0 zur Verfiigung.

Mit freundlichen Grufien
Fa

i /
/
;q’“

F
.’j ;
I i/
/
POC Verwaltungs GmbH
Komplementarin (geschéftsfiihrende Gesellschafterin) der POC Zwei GmbH & Co. KG
Monika Galba, Geschaftsfuhrerin

Anlagen:
- Stimmzettel

- Kopie des Jahresabschiusses der POC Zwei GmbH & Co. KG zum 31.12.2012
- Formular zur Anpassung der Kontoverbindung an das SEPA-Verfahren
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UNTERNEHMENSANALYSE

CHECK-AUDIT-RESEARCH

Wie performt die durch COC
gemanagte Master LP im Wettbewerb?

| Wirtschaftlichkeitsanalyse
- Update des Audits von 2013
- héchstmdgliche Transparenz
- Konsolidierung und Expansion

| Wettbewerbstahigkett |
Solide Kennziffern

" Nettoertragsrate im |
Marktdurchschnitt |

Bonitatsauskunft
Einer D&B-Kreditauskunft von Januar
|2014 zufolge (“International Business In-|
|formation Report”) werden die COC-Zah-
lungsziele im Wesentlichen im Rahmen
von 31-60 Tagen erflllt (z. B. Drill Servi-
ces, Commercial Equipment)

Company-Audit-Report 2014
Conserve Oil Corporation - Kanada

CHECK-REPORT Nr. 4/14
Mai 2014
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Vorwort

Diese Aktualisierung des CHECK-
Audit-Reports vom Januar 2013
zielt auf die Klarung wesentlicher
Wirtschaftlichkeitsparameter des
neu entstandenen Masterfonds,
der ab Juli 2013 als administra-
tive Einheit von 6 Kommanditge-
sellschaften die operativen Ge-
schafte der Ol- und Gasforder-
maBnahmen aller Beteiligungs-
unternehmen umfasst. Dieser
Masterfonds leitet, verwaltet,
betreibt und verwertet die ge-
samten Assets der 6 Beteili-
gungsgesellschaften. “Growth
4" der nicht dazu gehort, ist fast
vollstandig im Fordergebiet
‘Joffre” investiert.

Update des Audits 2013
Vor Jahresfrist ermittelte CHECK
am Stammsitz des Unterneh-
mens in Calgary die taglichen Ar-
beitsprozesse in 11 Unterneh-
mensabteilungen. Ferner inspi-
zierte CHECK die operativen Ar-
beitsablaufe auf den OI- und
Gasfeldern am Beispiel der
Fordergebiete "Joffre" und "Car-
mangay". Das tagliche Fordervo-
lumen der Master LP und der
Growth 4-Olfordergebiete wird mit
ca. 5.000 Barrel/ Tag Olaquivalent
beziffert (Stand 05.01.2013).

Hochstmaogliche Transparenz
Um hoéchstmogliche Transpa-
renz und belastbare Zahlen ver-
werten zu kénnen, hat CHECK
Einsicht in Originalunterlagen
genommen. Aufgrund von Pres-
seartikeln, die es aus unserer
Sicht an einer objektiven Bewer-
tung fehlen lieBen, unterliegen

diese Dokumente verscharften
Vertraulichkeitsregeln. Betroffe-
ne Partnerunternehmen (welt-
weit aufgestellte, an Complian-
ceregeln verpflichtete Research-,
Ol- und Gas-Managementunter-
nehmen) mussen unerwahnt
bleiben. Von einem geschafts-
schadigenden, deutschen "Shit-
storm" wollen diese Unterneh-
men verstandlicherweise ver-
schont bleiben. Daher werden
wir zwar, wie bisher, bei der
strikten Quellentreue bleiben,
bei den Quellenangaben jedoch
die schutzwilrdigen Interessen
der Institute und Unternehmen,
deren Informationen wir verwer-
ten, verstarkt berucksichtigen.
Im Ubrigen werden wir externe
Angaben weitestmoglich durch
eigene Recherchen ersetzen/er-
ganzen. Mit Hilfe der offentlich
zuganglichen Quelldatenbank
"AccuMap" koénnen samtliche
Quell- und Bohrungsdaten aller
kanadischen OI- und Gasquel-
len kontrolliert und analysiert
werden.

Konsolidierung

Einer expansiven Markteintritts-
phase der insgesamt 8 POC-Be-
teiligungsfonds (7 Oel- und Gas-
sowie 1 Biomassefonds) ist seit
Herbst 2013 eine Konsolidie-
rungs- und Festigungsphase ge-
folgt. Sie ist mit einer Konzentrati-
on der Ol- und Gasférdergebiete
verbunden und der Ausrichtung
auf wenige, lberdurchschnittlich
attraktive Forderpotenziale. Dies
ist die Voraussetzung zur Siche-
rung des Cash Flows und des-
sen kontinuierliche Steigerung.

Hochstmaogliche Transpa-
renz und stichhaltige Quel-
lentreue
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Masterfonds wettbewerbs-
fahig

Konsolidierung und Expan-
sion durch Innenfinanzie-
rung - konservatives Kri-
senmanagement

Milestones flr Master LP
und Growth 4 noch nicht
erreicht - nachstes Produk-
tionsziel 7.500 Boe/Tag

Substanzstarkung statt Aus-
schittungen bei hohem Di-
videndenpotenzial

Hohe Effizienz beim Einsatz
des Produktionskapitals -
Rang 3 in der Peergroup

m Kapitalkosten niedrig - Li-
quiditatsreserven hoch
Landreserven mit hohem
Entwicklungs- und Reserve-
gewinnungspotenzial

Transaktionsbeispiel mit
Analogiepotenzial

COC-Muster-Cash-Flow aus
der Sicht des Risikomana-
gements

Prioritat Risikovorsorge ge-
genuber hoherer FK-Quote

“Krieg” um Pipelinekapa-
zitaten und Uberangebot
am Kaufermarkt zwingen
zur Risikovorsorge
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Masterfonds wettbewerbsfahig
Die per Gesellschafterbeschluss
als Masterfonds 6 Beteiligungs-
fonds umfassende Master LP ist
ab August 2013 als Einheit zu ei-
nem wettbewerbsfahigen Ope-
rator mittlerer GréBe angewach-
sen. Wurden zwischen 2008 bis
Ende 2012 jahrlich durchschnitt-
lich ca. EUR 100 Mio. platziert,
nahm das Volumen 2013/2014
auf unter EUR 40 Mio. ab. An
diese Entwicklung musste das
Geschaftsmodell  angepasst
werden. Da die Platzierung fur
die Master LP-Fonds und Gro-
wth 4 beendet ist, werden For-
derinvestitionen dieser Fonds
aus der innen- und Fremdfinan-
zierung getatigt.

Milestones fur
2013 nicht erreicht
In den Expansionsjahren zwi-
schen 2008 bis 2012 wurden lau-
fende Bohrprogramme durch zu-
flieBendes Neukapital, erganzt
durch Fremdkapital in Héhe von
bis zu 40 % der Gesamtfinanz-
ierungen, ermoglicht. Das Un-
ternehmensziel, die tagliche
Barrelproduktion kontinuierlich
zu steigern, ist 2013 noch nicht
gelungen. Konnte die Produkti-
on in den ersten Betriebsjahren
der Ol- und Gasférderung jahr-
lich noch um durchschnittlich
ca. 1.000/Boe/Tag gesteigert
werden, ist die erhoffte Steige-
rung auf uber 6.000/Boe/Tag in
2013 nicht erreicht worden. Bis
2015 wollte/will das Unterneh-
men die Férdergrenze von

10.000 Boe/Tag uberschritten

haben.

Ziele der
Unternehmensentwicklung

men werden zusatzlich ca. 40
Fieldoperator sowie externe Ex-
perten bendtigt. Damit wurde
ein schlagkraftiger, mittelstandi-
scher Ol- und Gasoperator ge-
schaffen, der sich im Umfeld
seiner Peergroup gut behaup-
ten und mit diesem wettbe-
werbsfahigen Personalstamm
expandieren kann.

Solide Kennziffern
Beispiel Substanzminderungs-
rate: Wettbewerbsunternehmen
der Peergroup wie "Renegade
Petroleum Ltd." legen das Ge-
wicht auf eine hohe Ausschut-
tung und nehmen dabei deut-
lich héhere Substanzminde-
rungsraten in Kauf. Das heiBt,
sie beuten ihre Reserven deut-
lich schneller aus als der konso-
lidierte Masterfonds und Growth
4 (Ergebnis einer akkuraten WP-
Marktstudie 2013), der an die
Ausbeute der Reserven vorsich-
tiger heranging. Deren Sub-
stanzminderungsrate war zum
Vergleichszeitpunkt vor Jahres-
frist deutlich niedriger. Wahrend
Wettbewerber in kurzer Zeit bis
zu 30 % p. a. ihre Reserven aus-
pumpten, lag die Quote bei den
COC-Fordergebieten bei ca.
15 % (decline rate, Bandbreite
von ca. 28 % bis 8 %). Aller-

dings kénnen die decline rates
von Olfeld zu Olfeld stark vari-
ieren. Je niedriger die Substanz-
minderungsrate eines Ol- oder
Gasfeldes, desto langer halten
die aktuellen Reserven vor. Je
schneller die Reserven er-
schoépft sind, desto friher muss
in neue FordermaBnahmen in-
vestiert oder neue Gebiete mit
neuerlichem Kapiteleinsatz er-
schlossen werden.

Dividendenpotenzial
Im Benchmarkvergleich ist eine
Bandbreite von 112 % bis 84 %
ablesbar. Aufgrund von Budget-
zahlen sind diese Vergleiche
ein Anhaltspunkt fur eine mogli-
che Ausschuttungspolitik, je-
doch nicht belastbar. Sie geben
einen Hinweis darauf, dass aus
Substanzerhaltungssicht Divi-
denden das Risiko erhéhen. Da
in absehbarer Zukunft operative
Workover-Programme wesent-
lich durch Innenfinanzierung ge-
tragen werden mussen und
Fremdkapital das Risiko sowie
die Bankenabhangigkeit er-
héhen, kébnnen aus kaufmanni-
scher Sicht Dividenden zurzeit
nicht empfohlen werden. Ver-
gleichsunternehmen der Peer-
group haben die Belastbarkeit
ihres Working Capitals durch

Horizontalbohrungen (O und Gas) erfordemn ca. GAD 3,5 Mio/Bohrung. Schwarze Punkte= Bohrungen L

Anfang 2013 war das erklarte |§°

COC-Untenehmensziel, die Pro-
duktion mittelfristig auf mindes-
tens 7.500 Boe/Tag zu steigern.
Auf diese Mindestproduktion ist
die Unternehmensstruktur mit
einem hochqualifizierten Fach-
management (Ingenieure und
Geologen) ausgerichtet. Fur die
Umsetzung der FérdermaBnah-

S e == e

Joffre :
D-3 Oil Unit

¥ Joffre
D-2 Unit No.1

In dem be

n COC-Fo ergeblet Joﬁre wurden die geplanten Honzontalbohrungen
durchgefiihrt. Hier dle Abbildung D-2 Unit: die durchgefiihrten Bohrungen haben bisher noch
nicht zu dem gewiinschten Ergebnis gefiihrt. Der Wasseranteil von 6 der durchgefiihrten Boh-
qtl_e::en war tiberdurchschnittlich hoch. Eine 7. Bohrung verlief auskunftsgemaf dagegen erfolg-

reich.
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Fremdkapital bis zum Mehrfa-
chen des Cash Flows belastet.

Aktueller Verschuldungsgrad
Bezogen auf den operativen
Cash Flow wird das Fremdkapi-
tal mit einem Faktor in Relation
gesetzt = Verschuldungsquote.
Die Bandbreite verlief vor Jah-
resfrist im Durchschnitt beim
1,75-fachen. Bei einem Ver-
schuldungsgrad der Master-LP
+ Growth 4 von zurzeit ca. 20 %
= ca. CAD 90 Mio. errechnete
sich im Kontext der Vergleichs-

statisitik 2013 ein Verschul- |

dungsfaktor des ca. 1,58-fa-

chen. Um die Aufnahme von

Fremdkapital niedrig zu halten

enz der COC ist wiederholbar,
so der WP-Gutachter). Parame-
ter wie die decline rate wurden
fortgeschrieben. Produktions-
budget und Kapitalkosten wur-
den laut Jahresplan 2013 ange-
setzt.

Geringere Kosten bei der
Gewinnung kinftiger Reserven
Ein dynamisches Ol- und Gas-
unternehmen ist darauf ange-
wiesen, neben der Gewinnung
der gegenwartigen Ol- und Gas-

und um das mit einer steigen- | &

den Fremdfinanzierung verbun- |

dene Risiko zu senken, ist ge-

plant, die FK-Quote zu reduzie-

ren. Durch diese MaBnahmen
sind jedoch Ausschuttungen
aus dem Cash Flow nicht mog-
lich.

Hohe Kapitaleinsatzeffizienz
Im Peergroup-Vergleich mit 10
Vergleichsunternehmen  wies
COC an Position 3 mit CAD
20.676 Kapitaleinsatz fur den
produzierenden flieBenden Bar-
rel/ Boe pro Tag die drittbeste
Kapitaleinsatzeffizienz aller Un-
ternehmen auf (Bandbreite von
CAD 15.000/Boe bis CAD
40.000/Boe). Gemessen wurde
mit diesem Wert die Hohe des
Kapitals, das investiert werden
muss, um die zurickgegangene
Produktion aufzufangen (Boh-
rung und Workover). Hinzu
kommen die “Growth Cost”, die
aufzuwenden sind, um die Pro-
duktion Uber den Vorjahreswert
zu steigern (maintenance und
growth cost). Verglichen wur-
den die hochgerechneten Ist-
Zahlen von 2012 mit CAD 14
Mio. (maintenance) und CAD 22
Mio. (growth). Demnach wies
COC im Wettbewerbsvergleich
ein sehr effizientes Verhaltnis
von Kapitaleinsatz und laufen-
der OlI- und Gasproduktion auf
(vorausgesetzt die Kosteneffizi-
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| Die Bliros befinden sich in einem 15-stocki-|
| gen Geschaftsgebaude in der 12th Avenue|

ar
‘der Suite g’OO
'vom 15.01.2013

-reserven auch die kunftlgen Re-

itz des COC Hauptbiiros in|

W, Calg .
Quelle: eigene Aufnahme |

serven (proved and probable)
zu wirtschaftlichen Bedingun-
gen fordern zu kénnen. Rechnet
man die bisher veranlagten Kos-
ten fUr Kapital sowie die durch-
schnittlichen Entwicklungskos-
ten pro Boe hoch, erhalt man
den "Reservekostenfaktor" pro
Boe. Dabei liegt COC von 10
Vergleichsunternehmen mit
CAD 15,82/Boe am drittguinstig-

sten (Bandbreite von CAD 9,-

/Boe bis CAD 30,-/Boe.). Dieser

Faktor gibt an, wie viel CAD die |
7 POC-Fonds pro forderbaren |

Boe O! und Gas im Boden bis-
her investiert haben.

Durchschnittiicher Ertragsfaktor |

kiinftiger Reserven
(Recycle Ratio)
Dieser Faktor gibt Auskunft Gber
die Effizienz, kunftige Reserven
wirtschaftlich zu férdern, be-
trachtet auf der Basis heutiger
Wirtschaftlichkeit. Er sagt etwas
Uber den “Long-Term”-Cash
Flow aus, also die kunftige Er-

tragsstarke (How to use the
Recycle Ratio to Invest in Oil &
Gas.” Keith Schaefer, Oil & Gas
Investments Bulletin”, 2011). Er
gibt Einblick in die Kostenstruk-
tur des Unternehmens, Uber de-
ren “Finding and development
costs, or F&D”. Es beschreibt
die Fahigkeit des Unterneh-
mens, die Produktion zu mog-
lichst geringen Kosten auf mog-
lichst hohem Niveau aufrechtzu-
erhalten. Wie gut ist das Mana-
gement darin, Ol- und Gasreser-
ven zu finden? Und: wie gut ist

= | es darin, diese Reserven mog-
| lichst glinstig zu foérdern? = Die
' Basis kunftiger Gewinne!

Beispiel Recycle Ratio
Ol- und Gasforderer wie die

' POC-Fonds bendtigen auf Ge-

samtkostenbasis durchschnitt-
lich CAD 15,82 um einen Boe zu
erschlieBen. Damit wird ein Net-
togewinn von durchschnittlich
CAD 20,48/Boe (=Netback/
Boe) erzielt. Daraus errechnet

' sich eine Recycle Ratio des

1,29-fachen. Die Vergleichsun-
ternehmen erzielen durch-
schnittlich das 1,4-fache (Band-
breite von CAD 15/Boe bis ca.
CAD 42/Boe). Ziel ist es, eine
Recycle Ratio des 2-fachen zu
erzielen. Es bedeutet, dass
50 % des Gewinns investiert
werden miusste, (bei sonst glei-
chen Bedingungen), um 100 %
der geftrderten Menge an Re-
serven zu ersetzen. Das hat nur

f CONSERVE OIL

CORPORATION
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||COC ist Kunde des kanadischen Compliance-
||Dienstleisters BC (seit tber 30 Jahren am
{|Markt), der zurzeit fiir 70 OI- und Gasoperator

Management- und operative Sicherheitssyste-
me, Unfallmanagement, effizienzsteigernde Ra-||

|{tionalisierungsmalnahmen, optimierte Prozess-
||[techniken sowie ethische Unternehemnsregeln
|limplementiert (gehort seit 2011 zu p2, einem ka-

nadischen |T-Systementwickler fiir operative
Prozesstechniken). COC optimiert mit BC sein
personelles und organisatorisches Weiterent-

Jmcklungspotenmal Quelle: BC




ein Unternehmen geschafft
(Bandbreite von 0,75-fach bis
knapp uber 2-fach). Die Reser-
ven kbnnen um das ca. 1,3-fa-
che der jahrlichen Produktion
addiert werden, wenn der ge-
samte Gewinn investiert wurde.

_ Zusatzliche Landreserven

Uber die vorhandenen, er-
schlossenen Fordergebiete hin-
aus verfugen die POC-Fonds
uber unerschlossene Forderge-
biete, die bei vorhandenen Ka-
pitalreserven fur FérdermaBnah-
men zu einem zusatzlichen
Cash Flow aus der Ol- und Gas-
féorderung herangezogen wer-
den konnen (Bewertung eines

gesondert beauftragten WP-
Gutachters, Einsicht durch
CHECK). Angesichts von

180.000 undeveloped acres ge-
teilt durch 4.451 Boe/Tag ergibt
sich ein Faktor von ca. 40 acres
pro Boe. Die Bandbreite liegt
zwischen 8,2 und 74,68 acres.
Die hohen Reserven und die ho-
he Kosteneffizienz positionieren
die Master LP und Growth 4 un-
ter den potenzialtrachtigsten
Unternehmen der Branche.

Aktuelles Transaktionsbeispiel
Am 31. Marz 2014 ist das Wett-

bewerbsunternehmen “Rene-
gade”  (Produktion:  5.200
Boe/Tag) eine Fusion mit "Alex-
ander Energy Ltd.” (805

Boe/Tag, ein borsennotierter Ol-
und Gasoperator) flr einen
Transaktionswert von CAD 495
Mio. inkl. CAD 168 Mio. Netto-
schulden und Transaktionskos-
ten eingegangen. Gesellschafter
und Behorden haben zuge-
stimmt. Ol- und Gasgutachter
Sproule hat im Rahmen eines
unabhangigen Gutachtens (“The
Spartan Report”) die
proved+probable-Reserven auf
27,24 Mio. Boe geschatzt, be-
statigt durch McDaniel & Asso-
ciates Consultants Ltd., Calgary,
50 Jahre Performance als Reser-
ve- und Lagerstattenanalyst.

Das fusionierte Unternehmen er-
zielt eine kalkulatorische Netto-

rendite pro Boe von ca. CAD 51
(“Netbacks”), bei einem unter-

stellten Olpreis von CAD
92,5/Boe vor Hedging. Ansons-
ten sind viele Vergleichs-

parameter zu den POC-Fonds
ahnlich (z. B. 150.571 Acres un-
entwickeltes Ol- und Gasgebiet,
bei der Decline-Rate positionier-
ten sich die POC-Fonds deutlich
besser). Parallelen zeigen sich
auch bei der Entscheidung, Divi-
denden auszusetzen, um durch
Innenfinanzierung das Forderziel
von 7.300 Boe/Tag zu erreichen.
Die inzwischen an der Borse un-
ter dem neuen Firmennamen
“Spartan Energy” gelistete Aktie
(6.150 Boe/Tag) machte in weni-

Muster-Cash Flow
Bei beispielhaft idealtypisch un-
terstellten 5.000 Boe/Tag x 355
Tage Produktion werden brutto
1.775.000 Boe erzielt = CAD
142 Mio. Dabei wird idealty-
pisch CAD 80 Boe/Tag oder
CAD 60 Boe/Tag unterstellt. Das
Verhaltnis von Ol und Gas wird
nicht berucksichtigt. Deutlich
werden soll: Bei Mindereinnah-
men von CAD 20,- pro Boe/Tag
entsteht ein Liquiditatsausfall
pro Jahr von ca. CAD 35 Mio.
Mindereinnahmen, die das Ma-
nagement eines typischen Ol-
und Gasunternehmens veran-
lassen mussten, Gewinnaus-
zahlungen zurlickzufahren.

gen Wochen einen Sprung um

300 % (Anfang 2014 ca. CAD 1/
Share, jetzt ca. CAD 3/Share,
03.04.14 CAD 3,54). Eine denk-
bare, unternehmensstrategi-
sche Perspektive auch fur
COC/POC.

Lokale Marktrisiken
Durch Preiseinbriiche am kana-
dischen Markt fir Ol- und Gas-
felder sind 2013 erhebliche Ab-
schlage bei den Einnahmen zu
verkraften gewesen. Im WTI-
Preis-Vergleich (Western Texas
Intermediate) verlor das kanadi-
sche Barrel/Boe am Verkaufs-
punkt in die USA bis ca. CAD
20/Barrel. Eclectic Lip, Matthew
Klippenstein', 2013: "... in large
part because American pipeli-
nes are well-supplied with new-
ly-flowing ("shale oil") from
North Dakota".

- =5 e .- e ::.gi ¥
Bohrkopfwechsel im Férdergebiet Joffre.  Ausschnitt aus dem
https:/fwww.youtube.com/watch?v=CbB4gyesT_Y, "Joffre D2 Pool" vom 07.03.2013. Das
operative Management erlautert vor Ort das Potenzial des Fordergebiets im westkanadischen
Becken in Zentral-Alberta mit einer Ausdehnung von ca. 70 km<.

Informationsvideo
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Einbruch auch im Januar

2014
Auch im Januar 2014 wurde ge-
genuber WTI durchschnittlich
CAD 20,-/Boe weniger bezahlt.
Fur Gas waren es knapp CAD
1/KubikfuBB. Demzufolge kénnen
die Tageseinnahmen zwischen
CAD 393.000 und 350.400
schwanken. Pro Jahr bedeutet
dies Abweichungen zwischen
CAD 139,5 Mio. und CAD 124,4
Mio. “Vorabausschuttungen”
sind auf dieser Risikobasis
schwer zu verkraften, wenn ein
monatliches Auszahlungsvolu-
men von EUR 3,05 Mio. vorge-
nommen wiurde (=ca. CAD 4,4
Mio., Wechselkurs: EUR/CAD:
1/1,44).




Niedrigster Transaktions-
markt seit 7 Jahren
Die Finanzberichte der "ATB Fi-
nancial Report Oil and Gas" zei-
gen, dass 2013 das Jahr mit
den niedrigsten M&A Transak-
tionen im kanadischen OIl- und
Gasmarkt seit 7 Jahren regi-
striert wurde. Zugleich uber-
steigt das Angebot bei Weitem
die Nachfrage: "There is a lot of
assets and opportunities on the
market right now and there's not

a lot of capital out there, specifi-
cally based for junior domesti-
cally based oil and gas compa-
nies," sagte vice president Tom
Pavic von "Sayer Energy Advi-
sors" im Januar 2014. Sayers ist
in Kanada der gréBte und wich-
tigste Transaktionsberater fur
Ol- und Gasan- und verkaufe.
Und er fugt hinzu, der "Uberflu-
tete Markt", mache es fur die
Kaufer nicht leichter. "In a mar-
ket where there is not a lot of ca-
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pital available to juniors, the
buyers have to be much more
selective on what they are
purchasing"', so Sandy Edmon-
stone, deputy head fur "global
energy" bei Macquarie Capital
Markets Canada (ebd. "CNRL
aborts gas asset sale plan”, The
Globe and Mail, 09.01.2014).

CAD 8,9 Mrd.
gegenuber CAD 43,4 Mrd.
2013 wurden 89 Deals mit ei-
nem stark gefallenen Transakti-
onsvolumen von CAD 8,9 Mrd.
vollzogen. Auch der Transakti-
onswert pro Deal war der nied-
rigste seit Beginn des Reports.
"As of mid-November, ...., there
were only 14 deals annouced in
Canada over CAD 200 million si-
ze and only one deal over CAD
1 Mrd....", David Potter, vice-
chairman und deputy head for
Scotia Waterous (07.01.2014,
"Energy deals fall to seven-
year low in 2013", Calgary Her-
ald). Wahrend in transaktions-
starken Jahren wie 2012 immer-
hin 130 Deals mit einem Wert
von CAD 43,4 Mrd. gehandelt
wurden, waren es 2011 CAD 9,5
Mrd. mit 121 Deals (Tombasse,
Calgary Herald, ebd.). Auch der
Preis flr das flowing barrel sank
betrachtlich: von 2007 bis 2012
lag die Bandbreite zwischen
CAD 58.769 und CAD 73.400.
2013 wurde ein Durchschnitts-
preis von CAD 58.769 erzielt.
Auch der Durchschnittspreis fr
die Reserven (proved and pro-
bable) ist von CAD 17,22/Boe in

Von dem Konkurrenzkampf unter den US- und kanadischen Ol- und
Gasfordergebieten ist besonders der Nordwesten Kanadas (darunter
auch Alberta) betroffen. Ubervolle Pipelines durch den US-Shale-Gas-
Boom verdrangen die etablierten Rohstoffimportstrome von Kanada in
die USA. Kanada baut daher eigene Pipelines flir den Export auf (At-
lantik, Pazifik). Die Pipelines, die westkanadisches Gas nach Michigan
und Ontario lieferten, liefern nun umgekehrt von US Dawn und Michigan
nach Kanada (Bob Ineson Managing Director North American Natural
Gas IHS). Eine weitere Konkurrenz kommt hinzu, wenn Mexiko mehr Ol
und Gas in die Stdstaaten liefern wird und die Marcellus- Kontingente
auf den Norden, den nachfragestarken Mittelwesten und den Export
drangen werden. Diese Kontingente werden kanadische Importe erset-
zen. Durch den Ausbau der landesinneren Pipelines kommt gunstigstes
Ol und Gas schneller an die Verbrauchermarkte heran, so dass die Im-
porte aus Kanada sinken und die US- Ol- und Gaspreise - politisch ge-
wollt - tendenziell niedrig bleiben. “Unconventional Gas - The Remote
Consequences” Bob Ineson, 19. Februar 2013.

2012 auf CAD 12,76/Boe in
2013 gefallen.

Cash Flow Modelilrechnung
Auch wenn zurzeit noch keine
konsolidierten Zahlen vorgelegt
wurden (Jahresabschluss 2012/
2013), kann uberschlagig davon
ausgegangen werden, dass die
operativen Kosten inkl. Royal-
ties fir COGI mit ca. 50 % - 60 %
des Bruttoumsatzes zu Buche
schlagen (operating costs,
Royalties, Transport & Gathe-
ring). Das belegen Cash-Flow-
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Analysen einiger Monate in
2013, die von einer anerkannten
WP-Kanzlei durchgeflihrt wur-
den, deren Zahlenwerk CHECK
einsehen konnte. D. h., dass
nach uberschlagiger Rechnung
vom monatlichen Rohertrag in
Hohe von CAD 8-10 Mio. (erziel-
bar in "normalen/guten" Mona-
ten) ein Netto-Cash-Flow (nach
operativen Kosten) von ca. CAD
3-4 Mio. pro Monat verbleibt.
Davon sind die fixen Kosten,
das kanadische und deutsche
Management sowie die weiteren
Workover-, Bohr- und Infill-Pro-
gramme (und/oder Ausschut-
tungen) zu finanzieren. Geht
man von ca. CAD 1 Mio. inkl.
Blro- und Sachkosten fur Kana-
da und ca. CAD 380.000 p. m.
inkl. Treuhand und Steuerbera-
tung, die deutsche Fondsge-
schaftsfihrung, Personal sowie
sonstige Nebenkosten aus, blei-
ben vor Steuern in Monaten mit
"normalen" WTI-Preisen (= CAD
100/Barrel und USD 4-5/mcf) fur
Fremdkapitalzinsen, Steuern,
Gewinnbeteiligungen, Reinve-
stitionen und/oder Ausschuttun-
gen nach CHECK-Schatzung
durchschnittlich ca. CAD 1 - 3
Mio. pro Monat freier Cash Flow.
Siehe Tabelle mit Musterrech-
nung.

Prioritat Risikovorsorge
Sollten marktbedingt, wie in der

2. Jahreshalfte 2013 gesche-
hen, die Ol- und Gaspreise am
kanadischen Markt (aufgrund
von Sonderfaktoren dispa-
ritatisch zum US-Markt) wieder
um uber 20 % einbrechen, muss
eine Risikovorsorge die Fort-
fUhrung des Betriebs z. B. durch
Hedging der Ol- und Gaspreise
sichern. Héhere Hedgingkosten
werden durch die Skaleneffekte
der Fonds-Zusammenlegung
reduziert.

Prioritat Innenfinanzierung -
Substanzerhalt und Ausbau
der Kernassets
Aus dem Netto-Cash-Flow mus-
sen begonnene Bohrprogram-
me, Reinvestitionen, Fremdmit-
telabbau und Liquiditatsreserve
bestritten werden. Die zugrunde
gelegten Zahlen beruhen auf
uberschlagigen Schatzungen,
da uns belastbare Zahlen zu ei-
ner kumulierten Gesamtbe-
trachtung nicht vorliegen.
Grundsatzlich wurden unsere
Einschatzungen jedoch als rea-
listisch eingestuft. Da die laufen-
den Bohrprogramme fur die
Substanzerhaltung und den
Ausbau des Wertschopfungs-
potenzials des Unternehmens
unabdingbar sind (siehe unten),
kann es eine Alternativuberle-
gung - Ausschuttungen oder
Developement- bzw. Workover-
programme - nicht geben. Denn

MODELL: __Bruttoeinnahmen/Monat mit und ohne “Spread™
Ol- und Gasverkauf CAD 8 Mio. CAD 10 Mio.
Operating, Royalties,

Transport, Gathering CAD 5 Mio. CAD 6  Mio.
(* Zahlen geschatzt)

Deckungsbeitrag 1 CAD 3 Mio. CAD 4 Mio.
Overhead Kanada CAD 1 Mio. CAD 1 Mio
Zinsen CAD 0,35 Mio. CAD 0,35 Mio.
Overhead Deutschland

Treuhand, Steuerberatung,

Fondsmanagement CAD 0,38 Mio. CAD 0,38 Mio.
Deckungsbeitrag 2 CAD 1.27 Mio. CAD 2,27 Mio.
Gewinnbeteilig. Steuern CAD 0,27 Mio. CAD 04 Mio.
Deckungsbeitrag 3 CAD 1 Mio. CAD 1.87 Mio.

nur wenn es COC gelingt, Pro-
ved & Probable Reserves auch
in Zukunft wie bisher zu akqui-
rieren, zu entwickeln und den
Cash-Flow bei hoher Kapitaleffi-
zienz der Ol- und Gasforderung
zu steigern, hat das Unterneh-
men eine Perspektive, Auszah-
lungen aus einem frei verfugba-
ren Cash Flow an die Investoren
vornehmen zu konnen, ohne die
Substanz des Unternehmens
und damit das Potenzial, aus-
schitten zu kénnen, zu gefahr-
den. Siehe auch auf der nach-
sten Seite: “Faktoren kunftiger
Verkaufsoptionen'ff.

Laufende Bohrprogramme
Um die bestatigten Master LP
und Growth 4-Reserven von ca.
21 Mio. Barrel (proved und pro-
bable) von dem probable in den
proved-Bereich entwickeln zu
kénnen, ist working-capital er-
forderlich, das - bei Vermeidung
hoherer Verschuldung - aus
dem Cash Flow innenfinanziert
werden muss. Nur so kann die
Substanz und das Potenzial des
Unternehmens erhalten und
spater optimal verwertet wer-
den. Die Steigerung des Cash
Flows muss aus Substanzerhal-
tungsgrunden vorrangiges Ziel
sein. Deshalb mussen die ver-
figbaren freien liquiden Mittel
vorrangig fur die Erweiterungs-
investitionen der Master-LP und
die bereits durchgeplanten For-
derprogramme eingesetzt wer-
den. Diese MaBnahmen lassen
sich - ohne Nachteile fur den
Substanzerhalt des Unterneh-
mens - nicht reduzieren (Auf-
und Abbau der Rigs, Rustkos-
ten der Bohranlagen).

Finanzierung des Operating
Horizontalbohrungen sind fester
Bestandteil des Master LP +
Growth 4-Fdrderprogramms.
Sie kosten z. B. im Foérderge-
biet Joffre durchschnittlich CAD
3,5 Mio./Bohrung. Bei einem
Bohrprogramm von 7 Bohrun-
gen wurden dadurch allein far
Joffre ca. CAD 25 Mio. erforder-
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lich. Gegen die weitere Aufnah-
me von Fremdmitteln spricht
auch die Erfahrung, dass dieje-
nigen Wettbewerber, die eine
hohe FK-Quote in ihrem Wor-
king Capital haben, bei Preisein-
brichen, z. B. beim Gas, nicht
nur ihre laufenden Cash Flow zu
einem steigenden Anteil an die
Banken verpfandet haben. Auch
die Bewertung der Reserven,
die den Banken als Sicherheit
dienen, werden niedriger einge-
stuft. Sofort sinken die Kreditlini-
en der Banken, Nachschusse
werden fallig und die hoch ver-
schuldeten Unternehmen kénn-
ten zum Verkauf von Asstets zu
einem Zeitpunkt gezwungen
sein, zu dem die Preise sehr
niedrig sind.

Faktoren kinftiger
Verkaufsoptionen

Nach uUbereinstimmenden Er-
kenntnissen verschiedener Ol-
und Gasgutachter wird von
nachgewiesen forderbaren Re-
serven (proved & probable) von
ca. 21 Mio. Boe ausgegangen.
Um den Wert dieser Reserven in
Bezug auf deren "Restlebens-
zeit" zu beziffern und damit ver-
gleichbar zu machen, gibt die
Kennziffer des "Reserve Life In-
dex" (RLI) Auskunft. Dabei wird
die Zahl der Jahre zugrunde ge-
legt, die verbleibt, bis die ge-
samten Reserven auf Basis der
bestehenden |ST-Produktionra-
ten/Tag ausgeschépft worden
sind ("the hypothetical number
of years that would take to de-
plete reserves at the current
production rate"). Daraus er-
rechnet sich fur die Master-
Fonds-Reserven eine durch-
schnittliche Restlebenszeit von
ca. 12,5 Jahren (Bandbreite von
7,5 Jahren (POC Eins) bis 28
Jahren (Growth 3+)).

“Restlebenszeit”

der Fordergebiete
Angaben zum RLI von Ver-
gleichsunternehmen liegen
nicht vor. CHECK-Recherchen
zufolge liegt der Durchschnitt

der RLI's von Ol- und Gasunter-
nehmen bei ca. 10 Jahren (Geo-
Help Inc. and AJM Petroleum
Consultants, Calgary 2004).
Diese Kennziffer zeigt an, wie
nachhaltig und schnell neue Re-
serven gefordert werden mus-
sen, um die wirtschaftliche Zu-
kunft des Unternehmens zu si-
chern. In dieser Hinsicht sind
die POC-Fonds gut aufgestellt.
Denn das vorhandene durch-
schnittliche Potenzial hat eine
Uberdurchschnittliche Restlauf-
zeit.

l -«LE f—_«l\i_D_EP ENEP:uv lF'anieIurt )

| TAKtuelle, be|sp|elhafte Transakti-
| jon am kanadischen Ol- und Gas-
markt: Zwei mittelstandische Un-
ternehmen fusionieren, starken
ihre operativen Skaleneffekte, ih-
re Bonitat, ihren Cash Flow, ihre
Einkaufsmacht und ihren Unter-

einen Sprung um das Dreifache!

.............................

19 21 25 27.

Exitstrategien
Kaufmannisch zielfthrend sind
Exitbemuhungen, wenn die

Marktbewertung des flieBenden
Barrels sowie die forderbaren
Reserven und die Nachfrage
nach Forderunternehmen, die
Netbacks und die Férderquote
Hochststande aufweisen. Und
wenn andererseits die durch-
schnittlichen Forderkosten pro

Kontakt zu dem Initiator
POC Energy Solutions GmbH
Tel: 030 - 353 05 18 - 0, Fax: - 11
UhlandstraBe 175, 10719 Berlin,
www.provenoilcanada.de

‘Verantwortlich fir den Inhalt: Ur;terr;ehmensanalyse Stephan Appel Jaspersdlek 7, 22399 Hamburg “ Telefon: 040 - 40 97 25, Fax: 040 - 40 98 66
| WWW. check -analyse.de - Nachdruck oder Heproduktlon {auch auszugsweise) nicht gestattet. Nur zur personlichen InIormahon |
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Boe, die Decline Rate und der
Verschuldungsgrad am niedrig-
sten sind. Kaufmannisch ziel-
fihrend ware eine Verkaufsstra-
tegie, die auf einen hdheren Ol-
und Gaspreis nach Fertigstel-
lung der geplanten Pazifik-Pipeli-
ne im Nordwesten Kanadas ab-
stellt. Denn dann ist mit einem
Ol- und Gasexportpreis zu rech-
nen, der ein Vielfaches tber dem
aktuell lokal erzielbaren Preis
liegt (siehe oben). Nach Durch-
fihrung der geplanten und noch

zu planenden COC-Bohrpro-

nehmenswert - die Aktie machte Ve

1} 03
,--plll

Borsengang Unter den Exﬂperspekllven fur die Master LP und Growth 4 A
bietet sich méglicherweise ein Bdrsengang an. Vergleichbare Unterneh- und Gasforder
men sind diesen YWeg mit Erfolg gegangen. Unter den Wettbewerbern
liegt aus CHECK-Perspektive z. B, “Zargon Oil & Gas Ltd.” ganz auf der
Linie der Master LP-Gruppe. Denkbar sind auch Unternehmen, die kom-
plementére Features aufweisen und dadurch Uberdurchschnittlich wettbe- J :
werbsstarker werden. Auf jeden Fall bringen die Skaleneffekte bei der Ko- ergab ein stim-
steneffizienz und Marktdurchdringung hohe Vorteile.

gramme zur Er-

|schlieBung wei-

[terer Reserven
25 kann der Zeit-
" Ipunkt von Pro-
, |duktionsmaxi-
" Imierung, Welt-
~_/marktzugang
<! lund preismaxi-

mierter Ver-
19 |kaufsoptionen

optimiert wer-
_ |den.

. Resumee

'COC/COGI sind
auf  lang-fris-
tigen Erfolg aus-
—Igerichtete  OI-

unternehmen.
Unsere wieder-
holte  Prifung

miges, plausi-
bles Gesamtbild eines solide auf-
gestellten, wettbewerbsfahigen
mittelstandischen OI- und Gaso-
perators. Das Geschaftsmodell,
die kontinuierliche Wertsteiger-
ung der vorausschauend er-
worbenen Ol- und Gasférderge-
biete in einen substanziell zu-
kunftsfahigen Unternehmenswert
umzusetzen, wurde bestatigt. In
einem halben Jahrzehnt wurde
mit Hilfe der POC-Investoren in
Kanada ein ernst zu nehmender
Ol- und Gasmarktteilnehmer ge-
schaffen.
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Berlin, 21. Februar 2014
Berichts-Nr.: 65065

Erstellungsbericht

POC Zwei GmbH & Co. KG
Berlin

Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2012
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A. Auftrag

Von Frau Monika Galba als alleinvertretungsberechtigte Geschéftsfilhrerin der POC Verwaltungs

GmbH, diese als vertretungsberechtigte Komplementarin der

POC Zwei GmbH & Co. KG
Berlin

(nachfolgend ,Gesellschaft®)

erhielten wir den Auftrag, den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 zu erstellen und hiertiber

Bericht zu erstatten.

Dem Auftrag liegen die diesem Bericht als Anlage beigefugten ,Allgemeinen Auftragsbedingungen
fir Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002 zugrunde. Diese
Auftragsbedingungen gelten, soweit dies nach ihrem Inhalt in Frage kommen kann, auch im Ver-

héltnis zu Dritten.

Die Erstellung des Jahresabschlusses wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften des
deutschen Handelsrechtes einschliellich der Grundsatze ordnungsmatiger Buchfiihrung, der Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags sowie der ,Grundsatze fir die Erstellung von Jahresab-

schlissen (IDW S 7)" des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V. vorgenommen.

Der uns erteilte Auftrag zur Erstellung des Jahresabschlusses ohne Beurteilungen umfasste die Ent-
wicklung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Erstellung des Anhangs aus
den von uns gefiihrten Biichern und den uns dariiber hinaus vorgelegten Belegen und Bestands-
nachweisen unter Beriicksichtigung der uns erteilten Auskinfte und Vorgaben zu den anzuwenden-

den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Der Auftrag erstreckte sich nicht auf die Beurteilung der Angemessenheit und Funktion interner
Kontrollen. Insbesondere gehérte die Beurteilung der Inventuren, der Periodenabgrenzung sowie von

Ansatz und Bewertung nicht zum Auftragsumfang.

Der von uns erstellte Jahresabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang, ist dem Bericht als Anlagen 1 bis 3 beigefiigt; zu den weiteren Anlagen siehe Anlagen-

verzeichnis.

Die Gesellschaft ist eine kleine Personenhandelsgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB in
Verbindung mit § 264a HGB. Die Gesellschaft unterschreitet dariiber hinaus die Grékenmerkmale

des § 267a HGB und gilt damit als Kleinstpersonenhandelsgesellschaft.
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B. Auftragsdurchfiihrung

1.  Art und Umfang der Tatigkeit

Unsere Arbeiten zur Erstellung des Jahresabschlusses fuhrten wir - mit Unterbrechungen - in den
Monaten Februar 2013 bis Februar 2014 durch. AnschlieRend erfolgte die Berichtsabfassung in

unserem Biro.

Auftragsgeman wurden gréRenabhéngige Erleichterungen bei der Erstellung des Jahresabschlusses

teilweise in Anspruch genommen.

Ausgangspunkt unserer Arbeiten war der von uns erstellte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011
(Erstellungsbericht vom 31.10.2012).

Gegenstand der Erstellung des Jahresabschlusses ohne Beurteilungen war die Entwicklung der
Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Erstellung des Anhangs auf der Grundlage
der von uns gefiihrten Biicher und der uns dariiber hinaus vorgelegten Belege, Bicher und Be-

standsnachweise unter Beriicksichtigung der erteilten Ausknfte.

Wir haben den Jahresabschluss aus den zur Verfiigung gestellten Unterlagen nach gesetzlichen Vor-
gaben und nach den innerhalb dieses Rahmens liegenden Anweisungen des Auftraggebers zur Aus-

Uibung bestehender Wahlrechte abgeleitet.

Gleichwonhl liegen die Buchfiihrung sowie die Aufstellung des Inventars und des Jahresabschlusses

nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des =

Gesellschaftsvertrags in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Als Erstellungsgrundlagen dienten uns die vorgelegten Buchhaltungsunterlagen, die Belege, Bestéti-

gungen der Kreditinstitute sowie sonstige rechnungslegungsbezogene Unterlagen.

Obwohl! Plausibilititsbeurteilungen nicht vorgenommen wurden, haben wir die uns vorgelegten Unter-

lagen auf offensichtliche Unrichtigkeiten durchgesehen.

Alle von uns erbetenen Auskiinfte, Aufklarungen und Nachweise sind uns von der Geschaftsfuhrung

und den zur Auskunft benannten Mitarbeitern bereitwillig erbracht worden.

65065 z
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Die gesetzlichen Vertreter erteilten uns eine Vollstandigkeitserklarung auf dem berufstblichen Form-
blatt.

Art, Umfang und Ergebnis der von uns vorgenommenen Erstellungshandlungen haben wir, soweit

nicht in diesem Bericht dokumentiert, in unseren Arbeitspapieren festgehalten.

2.  Erldauterungen zur Rechnungslegung

2.1. Buchfiihrung
Die Finanz- und Anlagenbuchhaltung werden von uns unter Einsatz der Software der DATEV eG

gefuhrt.

Das Belegwesen ist geordnet und gewahrleistet zusammen mit den von uns gefiihrten Blchern und
sonstigen Unterlagen die Nachprufbarkeit.

2.2. Jahresabschluss

2.2.1. Aufstellung des Jahresabschlusses

Der vorliegende Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Dritten Buches des HGB (§§ 238 ff.)
unter Beachtung der ergdnzenden Vorschriften fur Kapitalgesellschaften sowie fir bestimmte

Personenhandelsgesellschaften im Zweiten Abschnitt (§§ 264 ff.) aufgestellt worden.

Der Jahresabschluss schlieftt an den Vorjahresabschluss an, der auf der Gesellschafterversamm-

lung am 7.2.2013 unveréndert festgestellt wurde.

Nach der schriftichen Erklarung der Geschéftsfilhrung enthélt der Jahresabschluss alle bilanzier-
ungspflichtigen Vermégensgegensténde, Verbindlichkeiten und Risiken.

2.2.2. Bilanzierung und Bewertung

Nach Auskunft der Geschaftsfiihrung werden fur Vermégensgegenstande und Schulden die erforder-

lichen Bestandsnachweise gefiihrt.

Bei der Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden wurden laut Angabe der Geschéfts-
fuhrung die Vorschriften des HGB (§§ 252 bis 256a) und die Grundsatze ordnungsmaniger Buch-

fuhrung beachtet.

Die bei den einzelnen Bilanzposten angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind in

dem als Anlage 3 beigefligten Anhang dargestellt.
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2.2.3. Gliederung
Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht den Vorschriften der |

§§ 265 bis 277 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Abs. 2 HGB) aufge-

stellt.

2.2.4. Anhang

Der Anhang enthélt hinsichtlich Ausweis, Gliederung und Bewertung der einzelnen Posten der Bilanz
und der Gewinn- und Verlustrechnung die erforderlichen Angaben und Aufgliederungen. Die sons-

tigen Pflichtangaben entsprechen den gesetzlichen Anforderungen.

2.2.5. Haftungsverhaltnisse, auBerbilanzielle Geschifte und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Vermerkpflichtige Haftungsverhéitnisse im Sinne des § 251 HGB, auRerbilanzielle Geschifte im
Sinne des § 285 Nr. 3 HGB und sonstige finanzielle Verpflichtungen im Sinne des § 285 Nr. 3a HGB

bestanden am Bilanzstichtag nach den uns erteilten Auskiinften nicht.

2.3. Lagebericht

Auf die Aufstellung eines Lageberichts wurde entsprechend der Erleichterungsvorschrift des § 264
Abs. 1 S. 4 HGB verzichtet.

C. Ergebnis der Arbeiten und Bescheinigung

Uns liegen keine Anhaltspunkte fir offensichtliche Unrichtigkeiten der uns vorgelegten Unterlagen

und der uns erteilten Auskinfte sowie fir VerstéRe gegen gesetzliche Vorschriften vor.

Nach der schriftlichen Erklarung der Geschaftsfiihrung enthélt die Bilanz alle bilanzierungspflichtigen

Vermoégensgegensténde, Verbindlichkeiten und Risiken.

Nach Abschluss des Auftrags versehen wir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 der POC
Zwei GmbH & Co. KG, Berlin, in der diesem Bericht als Anlagen 1 bis 3 beigefligten Fassung mi

folgender Bescheinigung:
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Bescheinigung der Wirtschaftspriifungsgesellschaft liber die Erstellung
An die POC Zwei GmbH & Co. KG, Berlin

Wir haben auftragsgemall den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang- der POC Zwei GmbH & Co. KG, Berlin, fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012 unter Beachtung der
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und der ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags erstellt. Grundlage fiir die Erstellung waren die von uns gefiihrten
Bucher und die uns dariber hinaus vorgelegten Belege, Blcher und Bestandsnach-
weise, die wir auftragsgemaf nicht geprift haben, sowie die uns erteilten Auskiinfte. Die
Buchfiihrung sowie die Aufstellung des Inventars und des Jahresabschlusses nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der

Gesellschaft.

Wir haben unseren Auftrag unter Beachtung des IDW-Standards ,Grundsétze fur die
Erstellung von Jahresabschliussen (IDW S 7)* durchgefiihrt. Dieser umfasst die Entwick-
lung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie des Anhangs auf Grund-
lage der Buchfitlhrung und des Inventars sowie der Vorgaben zu den anzuwendenden

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses der POC Zwei GmbH & Co. KG,
Berlin, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012 in einer von der beschei-
nigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei
unsere Bescheinigung zitiert wird.

1

Berlin, 21. Februar 2014

RBS RoeverBroennerSusat GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(L

Klaus-Lorenz Gebhardt
Rechtsanwalt
Steuerberater
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POC Zwei GmbH & Co. KG, Berlin

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fir die Zeit vom 1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012

1. Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige Ertrage im Rahmen der
gewohnlichen Geschéaftstatigkeit

- davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung
€ 4.385,17 (€ 0,00}

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Ordentliche betriebliche Aufwen-
dungen
aa) Einmalige Kosten der Investi-
tionsphase 0,00
ab) Laufende betriebliche Kosten -816.737,76

b) Sonstige Aufwendungen im Rahmen
der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit

0,00

- davon Aufwendungen aus der Wahrungsum-
rechnung € 0,00 (€ -311.002,00)

3. Ertrdge aus Beteiligungen

- davon aus verbundenen Unternehmen
€ 8.368.310,17 (€ 8.124.312,33)

4. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
5. Abschreibungen auf Finanzanlagen
6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

7. Ergebnis der gewéhnlichen
Geschaftstatigkeit

8. Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag

9. Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag

2012

4.584,71

-816.737,76

8.368.310,17

1.599,65

-7.035.323,34

0,00

522.433,43

-3.301,00

519.132,43

L
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2011

0,00 S

-5.172.603,64
-740.348,39

-311.002,00

— e

-6.223.954,03

8.124.312,33

5.963,19
-3.401.259,66

-272.22

-1.495.210,39

0,00

-1.495.210,39
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POC Zwei GmbH & Co. KG, Berlin

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2012

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 wird nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) aufgestellt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewanhit.

Die Gesellschaft ist eine kleine Personenhandelsgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB in

Verbindung mit § 264a HGB.

Die Gesellschaft unterschreitet dariiber hinaus die GroRenmerkmale des § 267a HGB und gilt damit
als Kleinstpersonenhandelsgesellschaft.
Die Aufstellung des Anhangs erfolgt freiwillig.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit ausgegangen.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Aktiva

Anlagevermégen

Die Finanzanlagen wurden bei ihrer erstmaligen Erfassung mit dem aktuellen Devisenkurs angesetzt.
Am Bilanzstichtag wurde der Ansatz mangels anderer Bewertungen entsprechend dem Kapitalkonto

bei der Beteiligungsgesellschaft umgerechnet in Euro zum Stichtagskurs bewertet.

Umlaufvefmbgen
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande werden mit dem Nennwert oder mit dem am

Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die Bewertung des unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen ausgewiesenen
CAD-Schlussauszahlungsanspruches 2011 und der CAD-Uberzahlungsbetrag 2012 erfolgte zum
Stichtagskurs.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nominalwert angesetzt.




Anlage 3/

Die Ermittlung der Anschaffungskosten der Guthaben in fremder Wéhrung erfolgte durch Umrech
nung mit dem Devisenkurs im Zeitpunkt des Geldein- bzw. -abgangs. Die Bewertung zum Bilanz

stichtag erfolgte zum Stichtagskurs.

Passiva
Das Kommanditkapital wird zum Nennbetrag ausgewiesen.
Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen m

den Erfullungsbetrégen, die nach verntnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig sind.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.

3. Erlauterungen zur Bilanz
Anlagevermégen

Bei dem Posten Finanzanlagen handelt es sich um die 100%ige Beteiligung an der Conserve 0
POC Second Limited Partnership, Calgary/Kanada; vgl. dazu vorstehende Ausfihrungen unter 2

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze.

Die Entwicklung des Anlagevermoégens im Geschéftsjahr 2012 wird gesondert auf der nachfolgend
Seite dargestellt.

Umlaufvermogen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in voller Hohe gegen die Conserve O
POC Second Limited Partnership, Calgary/Kanada.

Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern bestehen im Wesentlichen gegenuber der PO
Verwaltungs GmbH und der HVT HanseVermdégen Treuhand-, Service- und Verwaltungsgesellscha
mbH.

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
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4. Sonstige Angaben

Zweck der Gesellschaft

Die Fondsgesellschaft POC Zwei GmbH & Co. KG wurde am 24.11.2009 gegriindet. Zweck d
Gesellschaft ist die Verwaltung des eigenen Vermdgens sowie die mittelbare Férderung und Ve
wertung von Ol und Gas in Kanada. Dazu ist die Gesellschaft an der Conserve Oil POC Secol
Limited Partnership mit Sitz in Kanada beteiligt, deren Zweck insbesondere die Férderung un
Verwertung von Erdél und Erdgas in Kanada ist.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéaftigte im Geschéaftsjahr keine Mitarbeiter.
Angaben nach § 285 Nr. 11 HGB

Unter den Finanzanlagen wird gemaR § 285 Nr. 11 HGB folgende Gesellschaft ausgewiesen:

Name der Gesellschaft: Consere Qil POC Second Limited Partnership

Sitz der Gesellschaft: Calgary/Kanada
Anteil in %: 100
Eigenkapital in Euro: 42.579.257,82

(CAD 55.936.371,00 bewertet zum Stichtagskurs am 31.12.2012
EUR/ CAD 1:1,3137)

Ergebnis des letzten 1.214.966,13

Geschaftsjahres in EUR:  (CAD 1.596.101,00 bewertet zum Stichtagskurs am 31.12.2012
EUR/ CAD 1:1,3137)

Personlich haftende Gesellschafterin/Geschiftsfiihrung und Vertretung

Die POC Verwaltungs GmbH, Berlin, mit einem Stammkapital von € 25.000,00 ist personlich hafte
de Gesellschafterin der POC Zwei GmbH & Co. KG. Die Gesellschaft wird durch ihre Komplemen
rin vertreten. Zur Geschéftsfihrung der Gesellschaft ist allein die Komplementérin, die POC Verw

tungs GmbH, vertreten durch ihre Geschéaftsfuhrerin Frau Monika Gaiba, berechtigt und verpflichtet.

Berlin, 21. Februar 2014

POC Verwaltungs GmbH

Monika Galba
Geschaftsfuhrerin
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Rechtliche und steuerliche Verhaltnisse

1. Rechtliche Verhiltnisse

Firma, Sitz

POC Zwei GmbH & Co. KG, Berlin

Ort der Geschéftsleitung

Uhlandstrale 175, 10719 Berlin

Handelsregister

Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht Charlottenburg, Berlin, unter HRA 43366 B gefiihrt. Die

erstmalige Eintragung erfolgte am 18.12.2009.

Ein Handelsregisterauszug vom 20.12.2013 mit letzter Eintragung vom 4.10.2012 hat uns vorge-
legen.

Gesellschaftsvertrag

Der Gesellschaftsvertrag wurde am 24.11.2009 geschlossen.

Gegenstand der Gesellschaft

ist gemal § 1 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrags:

.... die Verwaltung des eigenen Vermégens sowie die mittelbare Férderung und Verwertung von Ol
und Gas in Kanada.”

Kommanditkapital

Das Kommanditkapital der Gesellschaft betragt per 31.12.2012 € 63,9 Mio. Es bestehen keine aus-
stehenden _Einlagen_

Komplementarin

Persénlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft ist die POC Verwaltungs GmbH. Die Komple-
mentérin erbringt keine Kapitaleinlage und ist am Vermégen und am Ergebnis der Gesellschaft nicht

beteiligt.



Geschéftsfiihrung, Vertretung

Zur Geschéftsfihrung und Vertretung ist die Komplementérin berechtigt und verpflichtet. Die Kom
plementarin ist alleinvertretungsberechtigt. Sie und ihre Organe sind von den Beschrankungen de
§ 181 BGB befreit.

Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Gesellschafterversammiungen

Auf der Gesellschafterversammlung am 7.2.2013 wurde beschlossen:

— Der Jahresabschluss zum 31.12.2011 wird festgestellt.
- Der Geschéftsfiihrung wird fiir das Geschéftsjahr 2011 Entlastung erteilt.

Partnership halt.

Dartiber hinaus wurde der Gesellschaftsvertrag in folgenden Punkten gedndert:

1. Anderung des Gesellschaftszwecks

§ 1 Ziffer 2 Satze 1 bis einschlieRlich 4 werden wie folgt ersetzt: ,Gegenstand des Unternehmens is
die Verwaltung des eigenen Vermégens sowie die mittelbare Férderung und Verwertung von Ol un
Gas in Kanada. Dazu wird sich die Gesellschaft an der Canadian Oil & Gas International Limite
Partnership (nachfolgend +Objektgesellschaft*) mit Sitz in Calgary, Alberta, Kanada beteiligen.*

2. Anderung der Laufzeit der Gesellschaft

§ 1 Ziffer 3 wird wie folgt ersetzt: ,Die Laufzeit der Gesellschaft endet mit der Beendigung der
Laufzeit der Canadian Oil & Gas Limited Partnership.*

3. Definition Investitionsphase

In § 8 Ziffer 2 a. E. sowie § 13 Ziffer 2 a. E. wird zur Klarstellung folgender Satz erganzt: Die

Partnership hat keinen Einfluss auf Beginn, Lauf und Abschluss der Investitionsphase.“
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4. Regelung zu den (Vorab-)Ausschuttungen

§ 18 Ziffer 6 wird wie folgt ersetzt: ,Die Geschaftsfuhrung ist berechtigt, im laufenden Geschaftsjahr
Vorabauszahlungen (Vorabentnahmen) von bestehenden Liquiditatsiiberschlssen unter Bertcksich-
tigung bekannter und auch zukiinftiger Zahlungsverpflichtungen sowie der Ergebnis- und Liquiditats-
lage der Gesellschaft an die auszahlungsberechtigten Anleger im Verhaltnis ihrer jeweils geleisteten
Kapitaleinlagen zueinander vorzunehmen; dies gilt insbesondere bei der Auszahlung von Liquiditats-
iiberschiissen aus der Canadian Oil & Gas International Limited Partnership an die Gesellschaft im
Wege der preferential distribution® gemal Gesellschaftsvertrag der Canadian Oil & Gas

International Limited Partnership.”

2. Steuerliche Verhdltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt fir Korperschaften 1V, Berlin, unter der Steuernummer
30/171/06875 gefuhrt.

Die Steuererkldrungen fur die Jahre 2009 bis 2011 wurden beim Finanzamt eingereicht. Die Steuer-

bescheide 2009 ergingen am 30.3.2011. Im Ubrigen sind keine weiteren Bescheide ergangen.




Aufgliederung und Erlauterung der Posten des Jahresabschlusses
Erlauterungen zu den einzelnen Posten der

Bilanz zum 31. Dezember 2012

Aktiva

A. Anlagevermdégen

Finanzanlagen

Beteiligungen
Entwicklung:

31.12.2012 31.12.2011
€ €

Stand am 1.1. 49.632.581,16 19.166.318,87
Zugang 0,00 33.867.521,95
Abschreibung -7.035.323.34 -3.401.259.66
Stand am 31.12. 42.597.257,82 49.632.581,16

Bei den Finanzanlagen handelt es sich um die Beteiligung der POC Zwei GmbH & Co. KG als
einziger Limited Partner an der Conserve Oil POC Second Limited Partnership, Calgary/Kanada. Die
Bewertung der Beteiligung erfolgte mangels anderweitiger Bewertung in Héhe des Kapitalkontos der
POC Zwei GmbH & Co. KG bei der Conserve Oil POC Second Limited Partnership umgerechnet in
EUR (angewandter Wechselkurs am 31.12.2012 EUR/CAD 1:1,3137). Dieses betragt ausweislich
des Jahresabschlusses der Objektgesellschaft per 31.12.2012 CAD 55.936.371,00. Umgerechnet in
EUR sind das € 42.597.257,82 (CAD 55.936.371,00/1,3137 CAD/EUR) - vgl. Anlagenspiegel, zu den
urspriinglichen Anschaffungskosten sie he Anlagenspiegel (Anlage 3), zu den Einzelheiten der
Abschreibung vgl. auch Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung, 5. Abschreibungen auf

Finanzanlagen.
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B. Umlaufvermdgen

I. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstinde

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

Der Betrag setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2012 31.12.2011

€ €
Schlussauszahlungsanspruch 2010 0,00 55.660,23
Schlussauszahlungsanspruch 2011 570.773,26 789.401,44
Uberzahlung 2012 -92.789.83 0,00
477.983,43 845.061,67

Es handelt sich ausschlieftlich um Forderungen der POC Zwei GmbH & Co. KG gegen die kana-
dische Objektgesellschaft Conserve Oil POC Second Limited Partnership (vgl. auch die nachstehen-

den Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung, 3. Ertrége aus Beteiligungen).

Der Ansatz des Schlussauszahlungsanspruches 2011 in Hohe von CAD 749.824,83 erfolgte mit dem
Wechselkurs am Bilanzstichtag von EUR/CAD 1:1,3137 = CAD 749.824,83/1,3137 = € 570.773,26.

Der Fondsgesellschaft ist der ausstehende Betrag am 8.3.2013 zugeflossen.

Fir das Geschaftsjahr 2012 ergibt sich eine Uberzahlung der von der kanadischen Objektgesell-
schaft Conserve Oil POC Second Limited Partnership an die POC Zwei GmbH & Co. KG geleisteten
Auszahlungen in Héhe von CAD 121.898,00. Die Bewertung erfolgte mit dem Wechselkurs am
Bilanzstichtag von EUR/CAD 1:1,3137 = CAD 121.898,00/1,3137 = € 92.789,83.

II. Guthaben bei
Kreditinstituten

Die ausgewiesenen Guthaben bei Kreditinstituten stimmen mit der Saldenbestétigung des Kredit-

instituts Gberein.

Zusammensetzung:
31.12.2012 31.12.2011
€ €
Hypovereinsbank Konto-Nr. 606 963 841 360.336,36 414.419,94
Hypovereinsbank Konto-Nr. 606 963 965 139.330,97 139.330,97
Ubertrag 499.667,33 553.750,91




Zusammensetzung:

31.12.2011
€

553.750,91
115.495,70

57.664,25
910,00

727.820,86

€
43.771.803,48

31.12.2012
€
Ubertrag 499.667,33
Hypovereinsbank Konto-Nr. 606 992 782 137.978,27
Hypovereinsbank Konto-Nr. 898 335 208
(CAD 76.203,31/1,3137 CAD/€) 58.006,63
Hypovereinsbank Konto-Nr. 606 992 774 910,00
696.562,23
Summe Aktiva 31.12.2012
31.12.2011
Passiva
A. Eigenkapital
Kapitalanteile der Kommanditisten
1. Kommanditkapital
Zusammensetzung:
31.12.2012
€
Kommanditkapital 63.856.000,00

63.856.000,00

51.205.463,69

_31.12.2044
€

63.856.000,00
63.856.000,00

Das Kommanditkapital ist voll eingezahlt. Es bestehen keine nicht eingeforderten Betrage.



2. Variables Kapital

Zusammensetzung:

Agio
Auszahlungen (kumuliert)
anrechenbare Steuern (kumuliert)

3. Verlustvortrag

Zusammensetzung:

Verlustvortrag

Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag

Zusammensetzung:

Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag

B. Riickstellungen

Steuerriickstellungen

Zusammensetzung:

Gewerbesteuer 2010

31.12.2012
€

2.185.145,00
-15.272.015,23

-2.641,56

-13.089.511,79

31.12.2012
€

-7.581.075.27
-7.581.075,27

31.12.2012
€

519.132.43
519.132,43

31.12.2012
€

3.301.00

—_— e e

~3.301,00
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—31.12.2011
€

2.185.145,00
-7.601.490,23
-2.219.68

_31.12.2011
€

-6.085.864.88
-6.085.864,88

_31.12.2011
€

-1.495.210,39
-1.495.210,39

31.12.2011
€

0,00

0,00
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C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Zusammensetzung:
31.12.2012 31.12.2011
€ €
Verbindl. aus Lieferungen u. Leistungen 13.298,01 71.200,27
Verbindl. aus Lieferungen u. Leistungen 0,00 6.664.51
13.298.01 77.864,78

Die Verbindlichkeiten betreffen die laufenden Steuerberatungsgebuhren.
Zum Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung sind die Verbindlichkeiten beglichen.

2. Verbindlichkeiten
gegeniiber Gesellschaftern

Zusammensetzung:
31.12.2012 31.12.2011
€ €
POC Verwaltungs GmbH 39.894,04 213.600,79
HVT GmbH 10.765,06 57.638.30

50.659,10 271.239,09

Hierbei handelt es sich um die laufende Geschéftsfiihrungsvergutung der Komplementérin POC
Verwaltungs GmbH sowie die laufenden Treuhandgebiihren der HVT HanseVermdgen Treuhand:,

Service- und Verwaltungsgesellschaft mbH.

Zum Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung sind die Verbindlichkeiten beglichen.

€
Summe Passiva 31.12.2012 43.771.803,48
31.12.2011 51.205.463,69
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Erlauterungen zu den einzelnen Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

1. Sonstige betriebliche

Ertrage
Zusammensetzung:
2012 2011
€ €
Ertrage aus der Wahrungsumrechnung 4.385,17 0,00
Sonstige Ertrage unregelmafig 199,54 0,00
4.584,71 0,00
2. Sonstige betriebliche
Aufwendungen
a) Ordentliche betriebliche
Aufwendungen
aa) Einmalige Kosten der Investitionsphase
Zusammensetzung:
2012 2011
€ €
Vermittlungsprovision 0,00 3.565.671,25
Konzeptionberatung 0,00 296.843,61
Vertriebskoordination 0,00 899.789,94
Marketing 0,00 154.908,25
Mittelverwendungskontrolle 0,00 52.671,78
Geschaftsfuhrung/Haftungsvergiitung 0,00 131.679,45
Treuhandvergutung 0,00 36.870,14
Geldtransit Kanada 0.00 34.169,22
0,00 5.172.603,64




ab) Laufende betriebliche
Kosten

Zusammensetzung:

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Porto

Rechts- und Beratungskosten
Treuhandgebihren
Geschéftsfihrung

Steuerberatung

Nebenkosten des Geldverkehrs

Die ausgewiesenen Kosten verstehen sich inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer.

b) Sonstige Aufwendungen im
Rahmen der gewo6hnlichen
Geschaftstatigkeit

Zusammensetzung:

Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen

3. Ertrdge aus Beteiligungen

Zusammensetzung:

Conserve Oil POC Second Limited Partnership

BEer v 4
€

34.489,98
3.401,15
9.040,47
129.180,72
478.728,48
159.576,12

2.320.84

816.737,76

)
_o’_o m‘o
o O —
S 1S N

2012

€

8.368.310.17
8.368.310,17
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— 209
€

36.295,73
13.964,81
3.732,30
114.956,63
426.015,79
142.005,26
3.377.87

740.348,39

— 2048
€

311.002,00
311.002,00

SRS C

€

8.124.312.33
8.124.312,33
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Unter diesem Posten werden die von der kanadischen Objektgesellschaft Conserve Oil POC Second

Limited Partnership erhaltenen Auszahlungen unter Beriicksichtigung der fir 2012 erfolgten Uber-

zahlung ausgewiesen. Der Betrag setzt sich wie folgt zusammen:

CAD
Erhaltene Auszahlungen in 2012 11.249.186,00

abzlglich

€
8.739.431,20

-55.956,83
-222.374,37

8.461.100,00
-92.789.83

Schlussauszahlung 2010 -73.555,00
Schlussauszahlung 2011 (Teil) -293.369,00
Erhaltene Auszahlungen fur 2012 10.882.262,00
Uberzahlung 2012 -121.898.00

10.760.364,00

Die Uberzahlung wurde wie folgt ermittelt: Neben dem Jahresabschluss der Objektgesellschaft hat
die Conserve Oil POC Second Limited Partnership ein "Statement of Earnings Before Depletion,
Amortization, Accretion and Net Loss from Disposals" zum 31.12.2012 aufgestellt. Daraus ergibt sich
der operative Cashflow der Gesellschaft fiir 2012 aus Uberschissen aus Ol- und Gasverkaufen in
Heéhe von CAD 10.760.364,00. In 2012 sind an die Fondsgesellschaft bereits CAD 11.249.186,00
geflossen, davon CAD 73.555,00 als Schlussauszahlung fir 2010 und CAD 293.369,00 als anteilige

Schlussauszahlung fur 2011.

Die Uberzahlung far 2012 betragt daher CAD 121.898,00. Der Ansatz der Uberzahlung 2012 erfolgte
mit dem Wechselkurs am Bilanzstichtag von EUR/CAD 1:1,3137 CAD 121.898,00/1,3137 CAD/EUR

=€ 92.789,83.

4. Sonstige Zinsen und dhnliche
Ertrage

Zusammensetzung:

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

2012 2011
€ €
1.599,65 5.963,19
1.599,65 5.963,19
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5. Abschreibungen auf
Finanzanlagen

Zusammensetzung:
2012 2011
€ €
Abschr. Finanzanlagen (n. dauerhaft) 7.035.323,34 3.401.259,66
7.035.323,34 3.401.259,66

Die Beteiligung an der Conserve Qil POC Second Limited Partnership wird mit dem Kapitalkonto der
POC Zwei GmbH & Co. KG umgerechnet in EUR bewertet. Diese Bewertung fihrt zu einer Abschrei-
bung in Hohe von € 7.035.323,34 (vgl. auch vorstehend die Erlduterungen zu Bilanz; A. zu Finanzan-

lagen und dem Anlagenspiegel).

Bei dem Ausweis handelt es sich um eine SaldogréRe, die von folgenden Faktoren abhangig ist und

wie folgt beeinflusst wurde:

CAD €
Auszahlungen 2012 aus Kanada 11.249.186,00 8.562.979,38
Jahrestberschuss 2012 der Conserve Oil POC
Second Limited Partnership -1.596.101,00 -1.214.966,13
Wahrungsumrechnungseffekte aus der
Kursveranderung von €/CAD von 1,3215 per
31.12.2011 zu 1,3137 per 31.12.2012
Anschaffungskosten der Beteiligung -321.940,58

Saldo der Auszahlungen / Jahresergebnisse der
Vorjahre 27.250,67




6. Zinsen und dhnliche

Anlage 510

Aufwendungen
Zusammensetzung:
2012 2011
€ €
Zinsaufwendungen f kfr.Verbindlichkeit. 0,00 272,22
0,00 272,22
€
7. Ergebnis der gewéhnlichen Ge-
schiftstitigkeit 2012 522.433,43
2011 -1.495.210,39
8. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag
Zusammensetzung:
2012 2011
€ €
Gewerbesteuer 2010 3.301,00 0.00
3.301,00 0,00
9. Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag
Zusammensetzung:
2012 2011
€ €
Jahresuiberschuss/Jahresfehlbetrag 519.132.43 -1.495.210,39
519.132,43 -1.495.210,39




Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur die Vertrage zwischen Wirtschafts-

prifern oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam™
menfassend Wirtschaftsprifer' genannt) und ihren Auftraggebern Gber Priim

fungen, Beratungen und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas anderes aus™
driicklich schriftlich vereinbart oder geseltzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftsprifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegeniber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

{1} Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be™
stimmiter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ord-
nungsmafiger Berufsausibung ausgefuhrl. Der Wirtschaftsprifer ist be-
rechtigt, sich zur Durchfahrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Bericksichtigung ausldndischen Rechts bedarf - aufter bei betriebs™
wirtschaftlichen Prifungen - der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf die
Prufung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor™
schriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wetthewerbsbeschrankungs™
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fiir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Verginstigungen in Anspruch
genommen werden kénnen. Die Ausfuhrung eines Auftrages umfafit nur dann
Prufungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen Unregelmatigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch™
fuhrung von Priffungen dazu ein Anlaf ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist,

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschliefenden beruflichen
Aulerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufklirungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dal dem Wirtschaftsprofer auch
ohne dessen besandere Aufforderung alle for die Ausfuhrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vor=
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausflhrung des
Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen,
Vorgange und Umsténde, die ersl wahrend der Tatigkeit des Wirtschafts—
prilfers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaflspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan—
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfte und Erkla=
rungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen Erklarung zu
hestatigen.

4. Sicherung der Unabhiingigkeit

Der Auftraggeber steht dafir ein, dafb alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrden kénnte. Dies gilt
insbesondere fir Angebote auf Anstellung und fir Angebote, Auftrage auf
eigene Rechnung zu (bermehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftspritfer die Ergebnisse seiner Tatigkeil schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung mafgebend. Bei Prifungsauf-
tragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet. Mindliche Erklarungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftsprifers auferhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, dafb die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftspritfer gefertigten Gutachten, Organisationsplane, Entwrfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, inshesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur flr seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftsprifers

(1) Die Weitergabe beruflicher JuRerungen des Wirtschaftsprifers (Berichte,
Gutachten und dgl.} an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirlschaftsprifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen hestimmten Dritten ergibt.

Gegeniiber einem Dritten haftet der Wirlschaftsprifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher Aulerungen des Wirtschaftsprifers zu
Werbezwecken ist unzuldssig; ein Verstofl berechtigt den Wirtschaftsprifer
zur fristlosen Kiindigung aller noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auf-
traggebers.

8. Mingelbeseitigung

{1} Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherflllung

durch den Wirschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherfillung kann er
auch Herabsetzung der Vergltung oder Riickgangigmachung des Vertrages

verlangen; ist der Auflrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels™
gewerbes, einer juristischen Person des tffentlichen Rechts oder von einem

Gffentlich-rechtlichen Sondervermigen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Riickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfullung fur ihn ohne
Interesse ist. Soweit dariber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2} Der Anspruch auf Beseitigung von Méangeln mult vom Auftraggeber unvers
zlglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjéhren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie zB. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen Aulerung (Bericht, Gutachten und
dgl.} des Wirtschaftsprifers enthalten sind, konnen jederzeit vom Wirt™
schaftspriifer auch Dritlen gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen Auferung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Aufterung auch Dritten
gegeniiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auflraggeber
vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu horen.

9. Haftung

(1) Fiir gesetzlich vorgeschriebene Priifungen gilt die Haffungsbeschrankung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahridssigkeil, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftsprifers fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kirper und
Gesundheit, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 5d4a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniber einer anderen Person als dem Auftraggeber begrin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziglich eines aus
mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfaft samtliche Folgen einer Pflichtverletzung
ohne Rcksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mit-
ainander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fonffache der Min-
destversicherungssumme gill nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(3) Ausschiudfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschlulfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigle
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjdhrung geltend zu machen, bleibt unberihrt.
Die Séatze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrige

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des durch den Wirlschafts=
pritfer gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Verdffentlichung nicht statt~
findet, der schriftlichen Einwilligung des Wirtschaftsprifers. Hat der Wirt~
schaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf

die durch den Wirtschaftsprifer durchgefilhrte Prifung im Lagebericht oder

an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut

zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirlschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl| bei der Beratung in steuer~
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfuhrungsauftrage. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

{2) Der Steuerberatungsauftrag umfaft nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dall der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag tibernommen hat. In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,

daflt dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfafil die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tétigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fur die Einkommensteuer,
Kirperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuer
erklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschliisse und sonstiger, fur die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Machweise

b

Machpriffung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuem

¢} Werhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a} und b} genannten Erklarungen und Bescheiden

d

—

Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e

Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer berticksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechisprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d) und &) genannten Téatigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper—
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch for

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b} die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs~
verdulterung, Liguidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit Gbernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung
elwaiger besonderer buchmaliger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht iiber-
nommen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1} Der Wirtschaftspriifer ist nach Maligabe der Gesetze verpflichtet, uber alle

Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich

dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
handelt, es sei denn, dalt der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent=
bindet.

{2) Der Wirtschaftsprifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
Aulerungen (ber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftsprifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterlaltt der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer zur
fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Unbertihrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftspriifer von dem Kindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14. Vergltung

(1) Der Wirtschaflspriffer hat neben seiner Geblhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstatiung seiner Auslagen; die Umsaltzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergltung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrien
digung seiner Anspriiche abhéingig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamlschuldner.

(2} Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Ver-
gitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskréftig fest
gestellten Forderungen zulassig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftspriifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm (bergebenen und von ihm selbst angefertigten Unterlagen
sowie den liber den Auftrag gefiihrten Schriftwechsel zehn Jahre auf.

{2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Aufirag hat der Wirtschafts-
priifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlafl seiner Tatigkeit fir den Auftrag von diesem oder flr diesen
erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftspriifer und seinem Auftraggeber und fir die Schriftsticke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt, Der Wirtschaftsprifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Foto™
kopien anfertigen und zuriickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fiir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.






