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Marktentwicklung und Tatigkeitsbericht

Der GWP-Fonds FT legt bis zu ca. 51 Prozent in Aktien an, die im deutschen Aktienindex DAX enthalten sind; Titel mit einer htheren Dividendenrendite werden dabei starker gewichtet. Den zweiten Schwerpunkt bilden Anleihen der deutschen &ffentlichen Hand
und geldmarktnahe Anlagen. Der GWP-Fonds FT bietet zudem ein aktives, regelgebundenes Risikomanagement: Bei fallenden Aktienkursen erfolgt eine Kursabsicherung, die bei steigenden Kursen wieder aufgehoben wird. Bei steigenden Zinsen wird die Laufzeit der
Anleihebestande bis auf Geldmarktniveau verkirzt und bei sinkenden Zinsen wieder bis zu einer Laufzeit von zehn Jahren verlangert. Die Umsetzung dieses Risikomanagements erfolgt kostengiinstig mit Hilfe von borsengehandelten Terminkontrakten. Die Auswahl der
Anlagen und die Steuerung des Risikomanagements beruhen auf den systematischen Modellen des Fondsmanagers GROHMANN & WEINRAUTER Institutional Asset Management GmbH. Ziel einer Anlage im GWP-Fonds FT ist es, mit geringeren Anteilwertschwan-
kungen an der Entwicklung deutscher Aktien und Anleihen teilzuhaben.

Im Oktoberverlauf 2014 wurden im steigenden Markt die Aktienkurssicherungen aufgel 6st. Bis Mitte April 2015 konnte der Fonds dem Anstieg des DAX-Index und der deutschen Staatsanleihen mit hohen Kursgewinnen folgen. Nach dem parallelen Anstieg der Aktien
und Anleihen fielen ab Mitte April 2015 beide Anlageklassen zunéchst ebenfalls zeitgleich. Die Laufzeit der Anleihen wurde innerhalb von zwei Wochen bis in den geldmarktnahen Bereich verkirzt. Die Aktienquote wurde im gleichen Zeitraum gesenkt und schwankte
im unsteten Marktverlauf der deutschen Aktien bis Ende September. Die Laufzeit der Anlethen wurde im Juli trendfolgend verléngert, in der letzten Augustwoche verkirzt und ab der zweiten Septemberwoche erneut konsequent verléngert.

In den vergangenen zwolf Monaten erwirtschaftete der Fonds einen Wertzuwachs von 3,5 Prozent.
Vorteile

—Wachstumsorientierte Vermdgensverwaltung

—Flexible Gewichtung der Anlageklassen

—Systematischer Entschei dungsprozess
Risiken

—Kursverluste bei einem Zinsanstieg
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—Prognosekraft des Modells abhangig vom Marktumfeld
—Hdhere Wertschwankungen und Kursverluste moglich
Kommentierung des Ver &uf3er ungser gebnisses

Fur den Anleger ist immer die gesamte Wertentwicklung des Fonds relevant. Diese speist sich aus mehreren Quellen wie den aktuellen Bewertungen der Wertpapiere und derivativen Instrumente, Zinsen und Dividenden sowie dem Ergebnis der Veréuferungsgeschéfte.
V eréuRerungsgeschéfte erfolgen grundsétzlich aus taktischen und strategischen Uberlegungen des Fondsmanagements. Dabei kénnen Wertpapiere und Derivate auch mit Verlust verduRert werden, beispiel sweise um das Portefeuille vor weiteren erwarteten Wertminderungen
zu schiitzen oder um die Liquiditét des Fonds sicherzustellen.

Die im Berichtszeitraum des Fonds verdufRerten Positionen filhrten per saldo zu Gewinnen. Diese entstanden tiberwiegend im Rahmen des Verkaufs von Bestanden in deutschen Aktien.

Vermogensaufstellung im Uberblick
30.9.2015

Vermogensiiber sicht

Fondsvermdgen in Mio. EUR 11,7

in % vom Fondsver mogen
I. Vermdgensgegenstande 100,18
1. Aktien 51,81
2. Verzingliche Wertpapiere 42,99
3. Derivate 0,55
4. Forderungen 0,26
5. Bankguthaben 4,57
I1. Verbindlichkeiten -0,18
I11. Fondsvermdgen 100,00

Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %
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Liguiditit und 5 ti 52
s e s Aktien Automobil 10,8

Aktien Banken 2,1

Aktien Chemie 9,8

Aktien
Verzinsliche __..‘ Gesundheit/Pharma 2,4

Wertpapiere 43,0

Aktien Industrie 7,2

Aktien Privater Konsum &
Haushalt 1,8
Aktien Technologie 3,2

Aktien Telekommunikation 2,4
Aktien Versicherungen 6,9

Aktien Sonstige Branchen 1,5 Aktien Versorger 3,7

Vermogensaufstellung 30.9.2015

Kaufe/ Verkéaufe/

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile bzw. Bestand Zugange HlETES Kurswert in % vom Fonds-
ISIN Wahrung 30.9.2015 im Berichtszeitraum Kurs in EUR vermogen
Borsengehandelte Wertpapiere 11.070.357,31 94,80
Aktien 6.049.589,92 51,81
Deutschland 6.049.589,92 51,81
Automobil 1.258.147,42 10,77
BMW

DE0005190003 Stiick 4.031 2.631 2.150 79,2400 EUR 319.416,44 2,74
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Kaufe/ Verkéaufe/

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile bzw. Bestand Zugange AL Kurswert in % vom Fonds-
ISIN Wahrung 30.9.2015 im Berichtszeitraum Kurs in EUR vermogen
Continental
DE0005439004 Stiick 667 177 50 188,1500 EUR 125.496,05 1,07
Daimler NA
DE0007100000 Stiick 8.650 4.200 3.500 64,8100 EUR 560.606,50 4,80
VW Vorzugsaktien
DE0007664039 Stiick 2.570 1.910 150 98,2990 EUR 252.628,43 2,16
Banken 240.771,32 2,06
Commerzbank
DEOOOCBK 1001 Stiick 6.168 1.313 500 9,4870 EUR 58.515,82 0,50
Deutsche Bank NA
DE0005140008 Stiick 7.525 1.835 0 24,2200 EUR 182.255,50 1,56
Bau & Materialien 51.467,13 0,44
HeidelbergCement
DEO0006047004 Stiick 837 187 150 61,4900 EUR 51.467,13 0,44
Chemie 1.145.536,73 9,81
BASF NA
DEOOOBASF111 Stiick 7.506 1.576 950 68,5300 EUR 514.386,18 4,41
Bayer NA
DEOOOBAY 0017 Stiick 3921 491 1.150 115,2000 EUR 451.699,20 3,87
K+SNA
DEOOOK SAG888 Stiick 1.183 0 6.617 30,0500 EUR 35.549,15 0,30
Linde
DE0006483001 Stiick 988 158 200 145,6500 EUR 143.902,20 1,23
Finanzdienstleister 80.154,55 0,69
Deutsche Borse NA
DE0005810055 Stiick 1.043 198 2.750 76,8500 EUR 80.154,55 0,69
Gesundheit/Pharma 279.259,70 2,39
Fresenius Medica Care
DEO0005785802 Stiick 1.205 205 200 69,8600 EUR 84.181,30 0,72
Fresenius

— Seite 4 von 13 -
Tag der Erstellung: 15.12.2015

Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENS-

REGISTER
Kaufe/ Verkéaufe/

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile bzw. Bestand Zugange AL Kurswert in % vom Fonds-
ISIN Wahrung 30.9.2015 im Berichtszeitraum Kurs in EUR vermogen
DEQ0005785604 Stiick 2.281 481 300 60,1600 EUR 137.224,96 1,17
Merck
DE0006599905 Stiick 729 149 130 79,3600 EUR 57.853,44 0,50
Immobilien 24.043,31 0,21
Dt. Annington Immobilien NA
DEOOOAIML7J1 Stiick 842 842 0 28,5550 EUR 24.043,31 0,21
Industrie 844.967,21 7,24
Deutsche Post NA
DE0005552004 Stiick 11.801 6.551 0 25,0050 EUR 295.084,01 2,53
Siemens NA
DE0007236101 Stiick 6.317 1.992 0 80,4000 EUR 507.886,80 4,35
ThyssenKrupp
DEO0007500001 Stiick 2.658 508 0 15,8000 EUR 41.996,40 0,36
Privater Konsum & Haushalt 216.300,99 185
adidas NA
DEOOOA1EWWWO Stiick 1.189 199 170 71,9600 EUR 85.560,44 0,73
Beiersdorf
DE0005200000 Stiick 505 0 50 78,6200 EUR 39.703,10 0,34
Henkel Inhaber-V orzugsaktien
DE0006048432 Stiick 989 139 100 92,0500 EUR 91.037,45 0,78
Reise & Freizeit 31.673,80 0,27
Deutsche Lufthansa vinkulierte
NA
DE0008232125 Stiick 2.540 12.200 12.210 12,4700 EUR 31.673,80 0,27
Technologie 370.405,08 317
Infineon Technologies NA
DE0006231004 Stiick 6.750 1.600 850 9,8350 EUR 66.386,25 0,57
SAP
DE0007164600 Stiick 5.221 391 220 58,2300 EUR 304.018,83 2,60
Telekommunikation 279.460,30 2,39
Deutsche Telekom NA
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Kaufe/ Verkéaufe/

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile bzw. Bestand Zugange AL Kurswert in % vom Fonds-
ISIN Wahrung 30.9.2015 im Berichtszeitraum Kurs in EUR vermogen
DE0005557508 Stiick 17.665 0 11.385 15,8200 EUR 279.460,30 2,39
Versicherungen 800.373,70 6,86
Allianz vinkulierte NA
DE0008404005 Stiick 3.645 284 250 140,7500 EUR 513.033,75 4,40
Minchener Ruckversicherung
vinkulierte NA
DE0008430026 Stiick 1.717 117 200 167,3500 EUR 287.339,95 2,46
Versorger 427.028,68 3,66
E.ON NA
DEOOOENAG999 Stiick 31.675 10.825 0 7,6400 EUR 241.997,00 2,07
RWE
DEQ0007037129 Stiick 18.176 10.276 0 10,1800 EUR 185.031,68 1,59
Verzingiche Wertpapiere 5.020.767,39 42,99
EUR 5.020.767,39 42,99
Offentliche Anleihen 5.020.767,39 42,99
3,500% Bundesrep.Deutschland
Anl. 2005(16)
DE0001135291 EUR 500.000 0 0 100,9900 % 504.950,00 4,32
4,250% Bundesrep.Deutschland
Anl. 2007(17)
DE0001135333 EUR 500.000 0 0 107,9393 % 539.696,45 4,62
1,500% Bundesrep.Deutschland
Anl. 2013(23)
DE0001102317 EUR 750.000 0 0 109,2364 % 819.272,96 7,02
0,500% Bundesrep.Deutschland
Anl. 2015(25)
DE0001102374 EUR 1.600.000 1.600.000 0 99,7247 % 1.595.594,64 13,66
0,500% Bundesrep.Deutschland
Bundesobl. 2013(18)
DE0001141653 EUR 500.000 0 0 101,7739 % 508.869,60 4,36
0,250% Bundesrep.Deutschland
Bundesschatz. 2014(16)
DE0001137453 EUR 800.000 0 0 100,1860 % 801.488,00 6,86
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Kaufe/ Verkéaufe/

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile bzw. Bestand Zugange AL Kurswert in % vom Fonds-
ISIN Wahrung 30.9.2015 im Berichtszeitraum Kurs in EUR vermogen
0,000% Bundesrep.Deutschland
Bundesschatz. 2015(17)
DE0001137495 EUR 250.000 750.000 500.000 100,3583 % 250.895,74 2,15
Summe Wertpapiervermdgen 11.070.357,31 94,80
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeich-
neten Besténden handelt es sich
um verkaufte Positionen.
Aktienindex-Derivate 64.143,74 0,55
Aktienindex-Terminkontrakte 64.143,74 0,55
FUTURE DAX Performance-In- Anzahl -11 64.143,74 0,55
dex 12.15
Forderungen 30.661,49 0,26
Zinsanspriiche EUR 30.661,49 30.661,49 0,26
Bankguthaben 533.268,66 457
Bankguthaben EUR EUR 533.268,66 533.268,66 4,57
Verbindlichkeiten -20.522,59 -0,18
Sonstige Verbindlichkeiten -20.522,59 -0,18
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.655,06 -1.655,06 -0,02
Verwaltungsvergiitung EUR -9.667,53 -9.667,53 -0,08
Prifungskosten EUR -7.200,00 -7.200,00 -0,06
Veroffentlichungskosten EUR -2.000,00 -2.000,00 -0,02
Fondsvermégen EUR 11.677.908,61 100,00
Anteilwert EUR 121,14
Umlaufende Anteile Stiick 96.401

* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschl ossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Ké&ufeund Verkaufein Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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K aufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Anteile bzw. Wahrung im Berichtszeitraum Volumen in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

LANXESS DE0005470405 Stiick 0 470

Verzinsiche Wertpapiere

0,000% Bundesrep.Deutschland Bundes- DE0001137420 EUR 0 750.000
schatzanw. 2013(15)

0,000% Bundesrep.Deutschland Bundes- DEO0001137446 EUR 0 500.000
schatzanw. 2013(15)

Umsétzein Derivaten
(I'n Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte. Bel Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkéaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 828
(Basiswert[e]: DAX Performance-Index)

Verkaufte Kontrakte EUR 102.072
(Basiswert[e]: DAX Performance-Index)

Zinsindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 28.299

(Basiswert[€]: Euro-Bund-Future [8,5-10,5
Jahre] langfristig)

Verkaufte Kontrakte EUR 33.178

(Basiswert[€]: Euro-Bund-Future [8,5-10,5
Jahre] langfristig)

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker eng verbundener Unternehmen und Personen abgewickelt wurden, betragt 47,65 Prozent. Dies entspricht einem Volumen von 3.042.533,39 EUR von
insgesamt 6.384.740,44 EUR Transaktionen.

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fr den Zeitraum vom 1.10.2014 bis 30.9.2015
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Gesamtwert jeAnteil
in EUR in EUR
I. Ertrége
1. Dividenden inlandischer Aussteller 140.331,19 1,45
2. Zinsen ausinléndischen Wertpapieren 56.683,92 0,59
3. Zinsen aus Liquiditétsanlagen im Inland 65,73 0,00
Summe der Ertrage 197.080,84 2,04
I1. Aufwendungen
1. Zinsen aus K reditaufnahmen’ 272,62 0,00
2. Verwaltungsvergiitung 120.360,57 1,25
3. Verwahrstellenvergiitung 10.026,08 0,10
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten 14.634,90 0,15
5. Sonstige Aufwendungen 9.079,31 0,10
Summe der Aufwendungen 154.373,48 1,60
I11. Ordentlicher Nettoertrag 42.707,36 0,44
IV. VerduRerungsgeschéfte
1. Redlisierte Gewinne 1.337.198,04 13,87
2. Redisierte Verluste -399.260,51 -4,14
Ergebnis aus VeréuRerungsgeschéften 937.937,53 9,73
V. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 980.644,89 10,17
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne -547.836,70 -5,68
V1. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -547.836,70 -5,68
VI1. Ergebnis des Geschéftsjahres 432.808,19 4,49
* Inklusive eventuell angefallener negativer Einlagenzinsen.
V erwendungsrechnung
Gesamtwert jeAnteil
in EUR in EUR

Berechnung der Ausschiittung
I. Fir die Ausschiittung verfugbar 1.807.798,69 18,75
1. Vortrag aus dem Vorjahr 827.153,80 8,58
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2. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
I1. Nicht fur die Ausschittung verwendet

1. Vortrag auf neue Rechnung

2. Der Wiederanlage zugefiihrt

I11. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Ausschuittung fur das Vorjahr

2. Mittelzufluss (netto)

a) Mittel zufl isse aus Anteil schein-Verkaufen

b) Mittelabfllisse aus Anteilschein-Ricknahmen

3. Ertragsausgleich/

Aufwandsausgleich

4. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

I1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres

Geschéftg ahr
30.9.2012
30.9.2013
30.9.2014
30.9.2015

Entwicklungsrechnung

Vergleichende Dreijahresiibersicht

Gesamtwert
in EUR

980.644,89
1.759.598,19
1.751.686,29

7.911,90
48.200,50
48.200,50

in EUR

2.201.667,20
-2.015.817,45

Fondsver mégen
in EUR

13.139.124
11.113.180
11.132.592
11.677.909

jeAnteil
in EUR

10,17
18,25
18,17
0,08
0,50
0,50

in EUR
11.132.592,40
-66.186,62
185.849,75

-7.155,11
432.808,19
-547.836,70
11.677.908,61

Antellwert
in EUR

112,36
112,44
117,75
121,14
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Anhang gemaR § 7 Nr. 9 KARBV*

in % vom Fonds-

vermogen

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 2.603.287,50

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Eurex - Frankfurt/Zirich

Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten erhaltenen Sicherheiten EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 94,80

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,55
Zusammensetzung des Ver gleichsvermogens (§ 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)

DAX 30 PERFORMANCE 100 % 3.11.2014 bis 30.9.2015
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko geméal 8 10 Abs. 1 Satz 1i.V.m. 8§ 37 Abs. 4 Satz 2 DerivateV

Kleinster potenzieller Risikobetrag 0,71 % (16.6.2015)

Grofter potenzieller Risikobetrag 377% (2.2.2015)

Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,44 %

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 3.11.2014 bis 30.9.2015 auf Basis des Varianz-K ovarianz-Ansatzes mit Monte-Carlo
add-on fUr nicht lineare Risiken mit den Parametern 99% K onfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer unter V erwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmal3stab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichs-
vermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermdgen ergibt.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Geschéftsiahr 1,19. Die Berechnung erfolgte unter Verwendung des Einfachen Ansatzes nach § 15 ff. DerivateV ohne Anwendung von § 15 Abs. 2 DerivateV in Bezug auf die Herausrechnung
der Investmentanteile.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 121,14
Umlaufende Antelle Stiick 96.401

" Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung

Wertpapierkurse bzw. Marktsétze

Angabe zu dem Verfahren zur Bewertung der Ver mégensgegenstande

— Seite 11 von 13 —
Tag der Erstellung: 15.12.2015
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENS-

Besonder heiten bei Investment-

Bewertung mit handelbaren anteilen, Bankguthaben und

Wertpapierart Region Bewertungsdatum Kursen Verbindlichkeiten
Aktien Inland 30.9.2015 51,81%
Inland Inland 29.9.2015 42,99%
Renten Inland 29.9.2015 0,55%

Derivate - Futures 30.9.2015 4,65%

Ubriges Vermégen 95,35% 4,65%

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf den Anteil der einzelnen Vermdgensgegenstéande am Fondsvermdgen.

Die Bewertung erfolgt durch die Kapital verwaltungsgesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle. Die Bewertung von borsengehandelten Vermdgensgegensténden erfolgt mit entsprechend handel baren Kursen. Sollten fir diese Vermdgensgegenstande keine handelbaren
Kurse verfugbar sein, erfolgt die Bewertung auf Basis geeigneter Modelle. Bewertungseinheiten werden nicht gebildet.

Terminborse

Eurex - Frankfurt/Zirich

Gesamtkostenquote (L aufende Kosten) in % 1,28

Die Laufenden Kosten driicken die Summe aller Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten, inkl. Zielfondskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen. Ein wesentlicher Tell der aus dem Sondervermégen an die Kapitalverwaltungsge-
sellschaft geleisteten Verglitungen wird fir Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet.

Die Kosten aus Transaktionsumsatzen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermdgens abgewickelt wurden, betragen 14.357,07 EUR.

Frankfurt am Main, 23. November 2015

FRANKFURT-TRUST
I nvestment-Gesellschaft mbH

Geschéftsfuhrung

Besonderer Vermerk des Abschlussprifers

An die FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft mbH

Die FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft mbH hat uns beauftragt, geméaR 8102 des K apitalanlagegesetzbuches (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens GWP-Fonds FT fiir das Geschéftgiahr vom 1. Oktober 2014 bis 30. September 2015 zu prifen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapital verwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprufers

Unsere Aufgabeist es, auf der Grundlage der von uns durchgef ihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresbericht abzugeben.
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Wir haben unsere Priifung nach §102 KAGB unter Beachtung der vom I nstitut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Abschlusspriifung vorgenommen. Danachist die Priifung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten
und VerstofRe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die Erwartungen uber mdgliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fir die Angaben im Jahresbericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschéatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapital verwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Prifungsurtell

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2014 bis 30. September 2015 den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, 23. November 2015

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Kuppler, Wirtschaftspr tifer
Seiwert, Wirtschaftspr Ufer

Ertragsverwendung

Ertrag des Fonds

Die Zins- und Dividendenertrage eines I nvestmentfonds werden entweder ausgeschittet oder im Fonds wiederangelegt (thesauriert). Bei einem ausschiittenden Fonds verringert sich der Antellpreis am Tag der Ausschittung um den Ausschiittungsbetrag. Bei thesaurierenden
Fonds ermafigt sich der Anteilwert des Fonds am ersten Bankarbeitstag nach Geschéftsjahresende um die pro Anteil abzufiihrenden Steuern.

Beim GWP-Fonds FT haben wir am 9. November 2015 fiir das zuriickliegende Geschéftsjahr 0,50 Euro ausgeschiittet.

Steuerliche Hinweise

K ostenfreie Wieder anlage
Bei Anteilen, die Sieim FT-Investmentdepot verwahren, erfolgt die Wiederanlage von Ausschiittungen und Steuererstattungsbetrégen kostenfrei. Dazu schreiben wir IThrem FT-Investmentdepot zusétzliche Anteile und Anteilbruchteile bis zu drei Nachkommastellen gut.
Steuerliche Betrachtung beim Anleger

Die fir Sie als Anleger steuerpflichtigen Ertrége kdnnen von den Ertrégen abweichen, die der Fonds auf wirtschaftlicher Ebene erzielt hat und in seiner Verwendungsrechnung ausgewiesen werden. Mal3geblich fur die Besteuerung Ihrer Ertrége sind die steuerlichen
Daten, die Ihnen zum Jahresende von I hrer depotfiihrenden Stelle Gbermittelt werden.

Allgemeine steuerliche Informationen finden Sie im Verkaufsprospekt des Fonds und in unserer Bibliothek unter , www.frankfurt-trust.de®.
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