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alphapool AG

Saar briicken

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2010 bis zum 31.12.2010

A. Anlagevermdgen
|. Immaterielle Vermdgensgegensténde
11. Sachanlagen
111. Finanzanlagen
B. Umlaufvermdgen
|. Vorréte
11. Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande
davon mit einer Restlaufzeit von mehr al's einem Jahr
111. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bel Kreditinstituten und Schecks
C. Rechnungsabgrenzungsposten
D. nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Bilanzsumme, Summe Aktiva

A. Eigenkapital
1. gezeichnetes Kapital
11. Verlustvortrag
111. Jahresfehlbetrag

Bilanz

Aktiva

Passiva

31.12.2010
EUR

1.674.831,71
528.450,00
6.264,50
1.140.117,21
3.132.435,52
95.982,60
1.687.763,93
27.100,00
1.348.688,99
500,00
3.905.418,54
8.713.185,77

31.12.2010
EUR

0,00
50.000,00
549.733,47
3.405.685,07

31.12.2009
EUR

2.945,50
1.722,00
1.223,50
0,00
988.395,73
104.232,60
777.004,62
5.513,15
107.158,51
0,00
499.733,47
1.491.074,70

31.12.2009
EUR

0,00
50.000,00
19.441,56

530.291,91
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Passiva
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
1V. nicht gedeckter Fehlbetrag 3.905.418,54 499.733,47
B. Ruickstellungen 11.000,00 5.500,00
C. Verbindlichkeiten 8.702.185,77 1.485.574,70
davon mit Restlaufzeit bis 1 Jahr 68.430,17 83.333,80
Bilanzsumme, Summe Passiva 8.713.185,77 1.491.074,70

Anhang

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss der alphapool AG wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des Handel sgesetzbuches aufgestellt.

Bei der erstmaligen Aufstellung des Jahresabschlusses nach dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) wurden die Vorjahresvergleichszahlen auf Grund des Wahlrechts des Art. 67 Abs. 8 S. 2 EGHGB nicht angepasst.
Erganzend waren die Regelungen des Aktiengesetzes sowie der Satzung zu beachten.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, wurden insgesamt im Anhang aufgefuihrt.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Nach den in § 267 HGB angegebenen Grolenklassen ist die Gesellschaft eine kleine Kapital geselIschaft.

Die Gesellschaft nimmt als kleine K apital gesell schaft die grofienabhangigen Erleichterungen der 88 274a (latente Steuerabgrenzung) und 288 (Erleichterungen beim Anhang) HGB in Anspruch.

Besonder heiten der Form des Jahr esabschlusses

Gegentiber dem Vorjahr wurde erstmalig das Gliederungsschema nach § 266 HGB in der Fassung des BilMoG verwendet.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschliel3lich der Vornahme steuerrechtlicher Maf3nahmen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegeniiber dem Vorjahr handelsrechtlich insoweit angepasst, wie die Anderungen durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) reichen.
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Anlagever mdgen
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Das abnutzbar e Anlagever mogen wurde zu den Anschaffungskosten abziglich der zul&ssigen Abschreibungen bewertet.

Das nicht abnutzbar e Anlagever mégen wurde zu Anschaffungskosten bewertet.

Erwor bene immaterielle Ver mogensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planméf3ige Abschreibungen vermindert.

Entgeltlich erwor bene Geschéfts- oder Firmenwerte wurden zu Anschaffungskosten bewertet und handelsrechtlich gem. § 285 Nr. 13 HGB uiber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben, sofern keine Griinde vorlagen, die eine langere Nutzungsdauer rechtfertigen.
Das Sachanlagever mégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und soweit abnutzbar, um planméfiige Abschreibungen vermindert.

Die planmaRigen Abschr eibungen wurden nach der voraussi chtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande und entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear und degressiv vorgenommen. Der Ubergang von der degressiven zur linearen Abschreibung erfolgte
in den Falen, in denen dies zu einer htheren Jahresabschreibung fuhrt.

Bewegliche Wirtschaftsgliter des Anlagevermdgens mit Anschaffungskosten von bis zu einem Wert von 410,00 Euro (Geringwer tige Wirtschaftsgiiter) wurden im Jahr des Zugangs entsprechend den steuerlichen Vorschriften gem. § 6 Abs. 2 EStG voll abgeschrieben.
Sofern hinsichtlich der geringwertigen Wirtschaftsguiter unterschiedliche Abschreibungsmethoden gegentiber dem vorherigen Bilanzierungszeitraum vorgenommen wurden, so sind diese M ethoden aus dem Anlagenverzeichnis ersichtlich.

Vorhandene Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

- Beteiligungen zu Anschaffungskosten

- Ausleihungen zum Nennwert

- sonstige Wertpapiere zu Anschaffungskosten

Soweit erforderlich, wurde bei den Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt.

Umlaufvermogen

Die Vorréate wurden zu Anschaffungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Die Forderungen sind mit ihrem Nennbetrag zum Bilanzstichtag angesetzt.

Forderungen wurden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Soweit erforderlich, wurde bei den Vermdgensgegenstanden des Umlaufvermdgens der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt.
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Der Kassenbestand wurde mit dem Nominalwert angesetzt. Die Guthaben bei Kreditinstituten wurden mit dem Nennwert angesetzt.
Rechnungsabgr enzungsposten

Die tbrigen Abgrenzungen nach § 250 HGB erfolgten nach vertretbaren Grundsétzen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten wurden gem. § 253 Abs. 1 HGB mit ihrem Erfiillungsbetrag zum Bilanzstichtag angesetzt. Sofern die Tageswerte tiber den Erfullungsbetrégen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum héheren Tageswert angesetzt.

Riickstellungen
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Dieim Jahresabschluss gebil deten Riickstellungsbetrage wurden gem. § 253 Abs. 1 HGB handel srechtlich der Héhe nach mit dem nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung anzusetzenden notwendigen Erfiillungsbetrag bewertet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit
zum Bilanzstichtag von mehr al's einem Jahr wurden gem. § 253 Abs. 2 HGB handelsrechtlich mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangengen sieben Jahre abgezinst.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Sonstige Ruickstellungen wurden im Berichtsjahr gebildet fir:
Ruickstellungen fur Abschluss u. Priifung 11.000,00 Euro

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Betrag der Verbindlichkeiten und Sicherungsrechte mit einer Restlaufzeit von mehr als5 Jahren

Im Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten sind solche mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren in Hohe von 8.628.890,60 Euro enthalten.

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte gesichert sind, betragt 0,00 Euro.

Verlustvortrag

Der Jahresabschluss wurde nach teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt. In den Verlustvortrag wurde ein Verlust von -3.380.335,40 Euro einbezogen.
Feststellung des Jahr esabschlusses

Der Jahresabschluss wurde am 28.06.2011 festgestellt.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlégt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat die folgende Ergebnisverwendung vor:

Der Jahrefehlbetrag belauft sich auf -3.405.685,07 Euro.

Einschliefdich des zu berticksichtigenden Verlustvortrags ergibt sich ein Betrag von -3.955.418,54 Euro, der zu verwenden ist.

Auf neue Rechnung werden -3.955.418,54 Euro vorgetragen.

Beschluss tiber die Verwendung des Ergebnisses

Auf der Jahreshauptversammlung vom 28.06.2011 wurde der Vorschlag des Vorstands zur Ergebnisverwendung angenommen. Zugleich legte der Vorstand der Hauptversammlung die Erklarung tber die bilanzielle Uberschuldung sowie die nachfolgende positive
Fortbestehensprognose vor:

Positive Fortbestehensprognose

Bilanzielle Uber schuldung - positive Forthestehenspr ognose

Uberschuldung

Die Bilanz zum 31. Dezember 2010 schlief3t mit einem Kapitalfehlbetrag in Hohe von 3.905.418,54 Euro. Die Gesellschaft ist damit bilanziell Uberschuldet. Vorstand sowie Aufsichtsrat wurden auf diese Tatsache hingewiesen. Der Vorstand hat die von uns angeforderte
nachfolgende positive Fortbestehensprognose erstellt.

Positive Fortbestehensprognose
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Wie bereits im Vorjahr konnte bilanziell kein Gleichgewicht hergestellt werden. Da sich durch einen guten Geschéftsverlauf in 2010 das Volumen der angekauften Policen sowie der uns angebotenen Nachrangdarlehen insgesamt erhohte, erhthte sich zwangsweise das
finanzielle Ungleichgewicht.

Dies basiert vor allem auf der Tatsache, dass die Forderungen, die erst in den néchsten vier bis finfzehn Jahren fallig werden, schon heute nach den handel srechtlichen Bestimmungen a's Aufwand einzustellen sind. Dem gegenuiber dirfen auf Grund des handel srechtlichen
Imparitétsprinzips die zu erwartenden Ertrége aus den von uns durchgefiihrten Investitionen nicht ausgewiesen werden. Die Ertragserwartung gestaltet sich wie folgt:

Vergleichbare bereits abgewickelte Forderungspakete haben in durchschnittlich 4 Jahren Haltezeit Riickfllisse von 185% der investierten Summe erreicht. Fir das 1. Quartal 2012 sind hierbel bereits Riickfltisse von rund 500.000,00 Euro zu erwarten. Dieses erste Paket
aus unbesicherten Forderungen ist voraussichtlich bis Ende 2014 abgewickelt.

Weitere Investitionen in besicherte Forderungspakete lassen Rickfllisse in Hohe von 200% der investierten Summe erwarten. Da dieses Paket ebenfalls in der Bearbeitungsphase ist, kann bereits zu Beginn des Jahres 2012 mit ersten Riickfllissen gerechnet werden. Die
Abwicklungsdauer wird auch hier bis Ende 2014 prognostiziert. Hierzu wurden der Hauptversammlung Berichte tiber vergleichbare abgewickelte Forderungspakete vorgel egt.

Die Beteiligung im Immobilienbereich ist komplett aufbereitet und befindet sich im Abverkauf der Wohnungen, was im Jahr 2012 beendet sein wird. Es wird ein Ruickfluss von 130% der investierten Summe erwartet.

Fur die nachsten Jahre ist geplant, weitere Forderungspakete zu erwerben und gewinnbringend abzuwickeln. Auf Grund der zu erwartenden Riickfliisse ergeben sich bereits fur Mitte 2012 ausreichende Mittel, das nachste Paket zu erwerben. Mittelfristig ist zu erwarten,
dass durch diese Investitionen und die daraus resultierenden Ertrége das bilanzielle Gleichgewicht wieder hergestellt wird. Diesist in den néchsten 5 Jahren zu erwarten. Hierzu wurden der Hauptversammlung die entsprechenden Berechnungen vorgel egt.

Die bisherige Entwicklung der Aktivitéten gibt uns die Gewissheit, die anstehenden Verbindlichkeiten zum jeweiligen Falligkeitszeitpunkt mit hoher Wahrscheinlichkeit mehr als erfillen zu kénnen. Der durch die Eurokrise befltigelte Wunsch der Anleger nach Sachwerten
untermauert die tendenzielle Richtigkeit des Geschéftsmodells.

Sonstige Ver moégensgegenstande

Die Abgrenzung dient der periodengerechten Gewinnermittlung. Die Betrage haben Forderungscharakter.

Sonstige Pflichtangaben

Namen des Vor standsvorsitzenden

Herr Gernot Fuhr, mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 18.03.2005 zum V orstandsvorsitzenden bestellt. Er ist einzelvertretungsberechtig und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Wahrend des abgel aufenen Geschéftsjahrs wurden die Geschéfte des Unternehmens durch die vorstehende Person gefiihrt.

Namen der Mitglieder desVorstandsund des Aufsichtsrates

Wahrend des abgel aufenen Geschéftsjahres gehorten die folgenden Personen dem Aufsichtsrat an:

Herr Thomas Kulla

Gewahrte Vorschiisse und Kredite an Vor standsmitglieder

Zu den zu Gunsten einzelner Vorstandmitglieder vergebenen Krediten wird berichtet:
Kreditentwicklung Betrag

Stand bisheriger Kredite 0,00 Euro

Ruickzahlungen im
Berichtsjahr 423,79 Euro

Neuvergaben im
Berichtsjahr 23.500,00 Euro

= neuer Kreditbestand 23.067,21 Euro

— Seite 5 von 6 —
Tag der Erstellung: 05.01.2012
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENS-
REGISTER

Kreditkonditionen neu vergebener Kredite

Auszahlungsbetrag 23.500,00 Euro
Ruickzahlungsbetrag 23.067,21 Euro
Zinssatz 4,00 %

Laufzeit 5 Jahre

Angaben nach § 42 Abs. 3 GmbHG / § 264 Abs. L HGB

Gegenuber den Aktionéren bestehen die nachfolgenden Rechte und Pflichten:

Sachverhalte Betrag

Ausleihungen 23.067,21 Euro

Forderungen 0,00 Euro

Verbindlichkeiten 0,00 Euro

Geschéfte mit nahe stehenden Personen

Im Laufe des Geschéftsjahres fiihrte das Unternehmen keine Transaktionen mit nahestehenden Personen durch, welche zu nicht marktiiblichen Bedingungen zustande gekommen sind.

Sonstiges

Angaben iber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen mit einem Betrag von mindestens 20 % der Anteile

GemaR § 285 Nr. 11 HGB wird Uber nachstehende Unternehmen berichtet:

Firmenname Anteilshéhe Jahresergebnis Eigenkapital
in% in EUR
BE Verwaltungs GmbH & Co Leipzig || KG 40,50% -222,18 4.050,00

sonstige Berichtsbestandteile

Angaben zur Feststellung:
Der Jahresabschluss wurde am 28.06.2011 festgestellt.
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