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EinaitdinternjiKapitalCimaricdgin

gehen - werden zu ca. 70 % in Euro und ca. 30 % in CHF vereinnahmt. Die zugesagte Fremdfinanzie-
rung soll zu ca. 50 % in Euro und zu 50 % in CHF erfolgen, so dafs die Finanzierung weitgehend wah-
rungskongruent erfolgt ® Die Pramissen der langfristigen “Ergebnisprognose” sind vertretbar. Fiir 2010
wird eine Ausschiittung von 4,5 % prognostiziert und ab 2011 in Héhe von 9 % p. a. Bei einer geplan-
ten Laufzeit von 12 Jahren werden Gesamtriickfliisse in Hohe von ca. 188 % prognostiziert und bei ei-
ner Laufzeit von 18 Jahren in Hohe von ca. 264 %, so dafS entsprechende Anreize fiir ¢ine Beteiligung
vorhanden sind. '

'k-mi'-Fazit: Der im Prospekt versprochene wirtschaftliche Erfolg einer Beteiligung diirfte tiber-
wiegend eintreten. Durch die Nicht-Korrelation zu anderen Anlageklassen ist das Angebot zur

reit Risi ignet.
breiteren Risikostreuung geeignet e

TASK FORCE NPL Fonds. Beteiligung an einer KG, die unbesicherte, titulierte Bankforderungen (Non-
Performing Loans) aus Immobilienfinanzierungen sowie andere urkundlich besicherte Forderungen von
deutschen Banken, ausldndischen Finanzinvestoren oder anderen Servicern erwer-
e ben und aus der Verwertung der einzelnen Forderungen Einkiinfte erzielen wird.
Das in voller Hohe durch Eigenkapital zu finanzierende Zeichnungskapital ist mit 25 Mio. € geplant
und kann auf bis zu 50 Mio. € erhoht werden; die Mindestbeteiligung betragt 10.000 € — je zzgl. 5 % Agio.

Beteiligungsgesellschaft: TASK FORCE NPL Fonds Nr. 1 GmbH & Co. KG (Jacobstr. 27, 04105
Leipzig). Anbieter und Komplementédr: TASK FORCE INVESTOR GmbH (gleiche Anschrift).
Servicer: publity AG (gleiche Anschrift).

Unsere Meinung: ® Es handelt sich um den ersten Fonds der Anbieterin, so daf8 deren Leistungsfahigkeit
nicht beurteilt werden kann ® Zum Servicer (Abwicklungsdienstleister) heifit es, dafs dieser seit 1999 am
Finanzmarkt tatig und seit 2006 auf das Servicing von Kreditforderungen spezialisiert ist. Welcher Ge-
samtumsatz von diesem Servicer im Bereich notleidender Kreditforderungen bislang abgewickelt wurde,
geht aus dem Prospekt nicht hervor. Dort heift es, daf8 er “u. a. fiir einen Finanzinvestor titig ist”, fiir den er
vergleichbare Leistungen erbracht hat. Dabei wurde, bezogen auf den Kaufpreis, ein Multiplikationsfak-
tor erldst, der hoher ist, als der Prospektprognose zugrundegelegt wird, wobei diese Erlose auch schnel-
ler realisiert wurden als bei der Prognoserechnung des Fonds unterstellt. Somit besteht die Chance, eine
auskémmliche Rendite zu erzielen, wobei jedoch der Kaufpreis fiir dieses konkret genannte Portfolio ledig-
lich in der Gréenordnung von ca. 1,5 % bis 2,5 % des nunmehr angepeilten Volumens liegt ® Anlage-
interessenten tragen das Plazierungs-/Riickabwicklungsrisiko, da die Realisierung erst bei einem Zeich-
nungskapital von 2 Mio. € gesichert wird und zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe noch keine Ver-
trage iiber die Eigenkapitalbeschaffung abgeschlossen wurden! Eine kostenfreie Riickabwicklung ist
nicht méglich, so dafl der Verlust von Anlegergeldern droht und wegen der fehlenden Vertriebsverein-
barung unklar ist, ob das Eigenkapital in der geplanten Zeit plaziert wird ® Zu den beruflichen Aktivi-
taten des geschiftsfithrenden Gesellschafters der Komplementérin, Anbieterin und Fondsgeschéftsfiihre-
rin, Michael Hauck, heifit es, daB dieser bislang als geschéftsfiihrender und wissenschaftlicher Assistent
an Instituten fiir Politikwissenschaften an zwei konkret genannten Universititen sowie im Landespoli-
zeipriasidium Dresden titig war. Dadurch ist man nicht automatisch qualifiziert, Anlegergelder zu ver-
walten. Hier sind Zweifel angebracht, da man nicht einmal in der Lage ist, das eigene Honorar fiir diese
Leistungen im Prospekt fehlerfrei anzugeben: ++ Gemif Seite 20 betragt die Vergiitung fiir Fondsverwal-
tung und Buchfithrung insgesamt 120.000 € "zzgl. Umsatzsteuer”; auf Seite 75 sind die Vergiitungen sepa-
rat ausgewiesen fiir Fondsverwaltung in H6he von 108.000 € zzgl. Umsatzsteuer und fiir Buchhaltung
12.000 € “einschl. Umsatzsteuer”. Auf Seite 49 sind wieder beide Vergiitungen separat ausgewiesen — die
Fondsverwaltung ist korrekt mit 108.000 € zzgl. Umsatzsteuer angegben, wihrend nunmehr bei der
Buchhaltung "18.000 € zzgl. Umsatzsteuer” stehen ++ Gemas Seite 20 gilt die Gesamtvergiitung “bei ge-
zeichnetem Kommanditkapital bis 20 Mio. €”, wahrend auf Seite 75 zwar auch besagte 20 Mio. € stehen, je-
doch nicht als gezeichnetes Kommanditkapital, sondern der Betrag sich auf die fiir “alle Einzelforderungen
gezahlten Kaufpreise” (80 % des Kommanditkapitals) bezieht — derartige Widerspriiche wecken nicht gera-
de das Vertrauen in die Qualifikation der Griindungsgesellschafter.

'k-mi'-Fazit: Da der Anbieter noch nicht mal in der Lage ist, sein eigenes Honorar fiir die Verwal-
tung der Anlegergelder und die Buchfithrung im Prospekt widerspruchsfrei anzugeben, erschliefit
sich uns nicht, warum man ausgerechnet diesem Anbieter seine Anlegergelder anvertrauen sollte.

In Europas grifitem Informationsdienstverlag... ...erscheinen die wéchentlichen Branchenbriefe:
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