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INJEX

| njex Phar ma Aktiengesellschaft
(vormals: Paketeria Aktiengesellschaft)

Berlin

Jahresabschluss zum 31.12.2011

L agebericht

I. Vorwort

Der Jahresabschluss fur das Geschéftsiahr 2011 wurde zu diesem Zeitpunkt aufgestellt und gepriift. Die Betrachtungen und Bewertungen im Jahresabschluss wurden aus heutiger Sicht vorgenommen. Am 05. Mai 2009 hat die Paketeria AG Insolvenz beim Amtsgericht
Charlottenburg anmelden miissen. Durch Beschluss des Amtsgerichtes Charlottenburg vom 16. August 2011 ist das I nsolvenzverfahren aufgehoben worden. Zuvor hatte die Glaubigerversammlung der Gesellschaft einen vom Insolvenzverwalter Rosenmiiller vorgelegten
Insolvenzplan rechtskréftig bestétigt.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 16. Dezember 2011 einen Fortfiihrungsbeschluss gefasst, die Namensanderung in INJEX PHARMA AG und eine Kapitalerhdhung gegen Sachkapitaleinlage sowie eine Reihe weiterer Beschliissen gefasst.
Die Betrachtung des Geschéftsahres 2011 gliedert sich in zwel Zeitrdume:

- 1. Januar bis 16. August 2011: In diesem Zeitraum war Herr Rechtsanwalt C. Rosenmiiller, Berlin, Insolvenzverwalter der Paketeria AG.

- 17. August bis zum 31. Dezember 2011: Zeitraum nach der Insolvenzaufhebung, in dem die Vertretung der Gesellschaft allein ihrem Vorstand Andy Rdsch oblag.

Der Jahresabschluss 2011 wurde fur das ganze Jahr erstellt. Das Rumpfgeschaftsiahr 17. August bis 31. Dezember 2011 wurde geprift.

Schwerpunkt der Arbeit der Gesellschaft in diesem Zeitraum stellte die Aufarbeitung des Insolvenzzeitraumes, die Rekapitalisierung der Gesellschaft, die Aufnahme der Geschéftstétigkeit sowie die Vorbereitung der Ordentlichen Hauptversammlung am 16. Dezember
2011 dar.

11. Geschéftsverlauf einschlief3lich Ergebnisse mit Analyse des Rumpfgeschéfts ahres
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1. Abschreibungen

Die Abschreibungen sind als nicht relevant.

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Rumpfgeschéftsjahr 2011 betragen insgesamt 293,2 T€ (Vorjahr 185,8 T€). Diese beinhalten im Wesentlichen Abschluss- und Priifungskosten i.H.v. 81,8 T€, Borsen /Finanzkosten i.H.v. 54,6 T€ sowie Aufwendungen fur
Rechts- und Beratungskosten i.H.v. 149,4 T€.

3. Genehmigtes Kapital

Die Gesellschaft verflgte nach der Beendigung des Insolvenzverfahrens tber ihr Vermdgen Uber ein Grundkapital in Hohe von EUR 1.303.278,00, eingeteilt in 1.303.278 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien.

Gemal § 3 Abs. 6 der Satzung war der Vorstand erméchtigt, dass Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. September 2012 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe von bis zu 592.722 neuen Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage ganz oder in Teilbetragen
einmal oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 592.722,00 zu erhdhen (genehmigtes Kapital 1).

Daneben bestand ein weiteres genehmigtes Kapital, nach dem der Vorstand der Gesellschaft erméchtigt war, in der Zeit bis zum 30. September 2012 mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft ganz oder in Teilbetrégen, einmal oder mehrmals
um bis zu insgesamt EUR 48.000,00 durch Ausgabe von bis zu 48.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhdhen (, genehmigtes Kapital 11*). Die Ausgabe der Aktien hatte dabel unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére an professionelle Dienstleister
der Gesellschaft zu erfolgen.

a) Am 18. September 2011 beschloss der Vorstand das genehmigte Kapital | gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre um EUR 592.722,00 durch Ausgabe von 592.722 Aktien zu erhhen. Der Aufsichtsrat stimmte diesem Beschluss am 19.
September 2011 zu. Die Sacheinlage erfolgte durch Einbringung von Geschéftsanteilen der INJEX Pharma GmbH mit Sitz in Berlin mit einem Nennbetragswert in Hohe von EUR 6.000,00. Zeichnungsberechtigt war allein die MMB Medical Marketing Berlin GmbH,
Sitz und Anschrift Buckower Damm 114 in 12349 Berlin, eingetragen im Handel sregister des Amtsgerichts Charlottenburg HRB 122997 B.

Die Kapitalerhdhung wurde am 13. Dezember 2011 in das Handelsregister eingetragen. Das Kapital der Gesellschaft betrug zu diesem Zeitpunkt EUR 1.896.000,00 eingeteilt in 1.896.000 Sttickaktien.

Da die Gesellschaft bereits zuvor eine Beteiligung an der INJEX Pharma GmbH mit einem Nominalwert in Héhe von EUR 5.000,00 erworben hatte, war sie nach der Durchfuihrung der vorbezeichneten Kapitalerhhung aus genehmigtem Kapital an der INJEX Pharma
AG mit Anteilen in einem nominalen Gesamtwert in Héhe von EUR 11.000,00 beteiligt.

b) Am 1. Juni 2012 beschloss der Vorstand das genehmigte Kapital 11 in Hohe von EUR 48.000,00 durch Bareinlage vollsténdig auszuschopfen. Der Aufsichtsrat stimmte dem Beschluss des Vorstandes zu. Zur Zeichnung wurde alein die die ACON Actienbank AG,
Miinchen, eine Dienstleisterin der Gesellschaft zugelassen. Am 29. Juni 2012 wurde die Kapitalerhthung im Handel sregister eingetragen.

Sachkapitalerhéhung

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Dezember 2011 wurde das Grundkapital gegen Sacheinlage um 1.407.278 EUR auf 3.303.278 EUR erhoht.

Die Sacheinlage erfolgte durch Einbringung von Geschéftsanteilen an der INJEX Pharma GmbH mit Sitz in Berlin mit einem Nennbetragswert in Hohe von EUR 14.000,00. Zeichnungsberechtigt war allein die MMB Medical Marketing Berlin GmbH.
Die Kapitalerhbhung wurde am 17. Februar 2012 in das Handel sregister eingetragen. Das Kapital der Gesellschaft betrug zu diesem Zeitpunkt EUR 3.303.278,00 eingeteilt in 3.303.278 Stiickaktien.

Seit der Durchfihrung der vorbezeichneten Kapitalerhdhung ist die Gesellschaft alleinige Gesellschafterin der INJEX Pharma GmbH.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Dezember 2011 erméchtigt, das Grundkapital bis zum 15. Dezember 2016 um bis zu 900.000,00 Euro zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2011/1).

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt aktuell 3.351.278,00 EUR.

Organe der Gesellschaft
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Herr Andy Rosch ist zur alleinigen Vertretung der Gesellschaft berechtigt und gemald Handel sregister von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Der Aufsichtsrat besteht geméaR Satzung aus drei Mitgliedern:

- Herrn Alexander Ruckdaschel, Kaufmann, New Y ork, USA — Vorsitzender

nach der ordentlichen Hauptversammlung am 16. Dezember 2011: Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

- Herr Dr. Ulrich Franz, Ingenieur, Plauen

nach der ordentlichen Hauptversammlung am 16. Dezember 2011: Vorsitzender des Aufsichtsrates

- Herr Dr. Andreas Spiegl, Zahnarzt, Miinchen

Der Aufsichtsrat hat sich regelméRigim Geschéfts ahr vom Vorstand uber den Statusvor der Aufhebung der Insolvenz informieren lassen, diskutiert und Abstimmungen zur weiteren, mdglichen V orgehenswei se nach dem I nkrafttreten des | nsol venzpl anes usw. vorgenommen.

Der Aufsichtsrat der Paketeria AG hat sich im unmittelbaren Anschluss der ersten Ordentlichen Hauptversammlung nach Inkrafttreten des Insolvenzplanes der Paketeria AG am 16. Dezember 2011 zusammen gefunden und als neuen Vorsitzenden Herrn Dr. Ulrich Franz
einstimmig sowie al's Stellvertretender Vorsitzender Herrn Alexander Ruckdaschel gewahlt.

Nach Eintragung der Fortsetzung der Gesellschaft im Handel sregister am 17. Februar 2012 wurde dem Aufsichtsrat zu seiner Sitzung am 31. Mérz 2012 das Budget fur das Geschéftsjahr 2012 vorgel egt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben insgesamt eine Vergiitungen fir das Rumpfgeschéftsjahr 2011 i.H.v. 5,0 T€ erhalten, der Aufsichtsratsvorsitzende 2,5 T€ und die beiden ordentlichen Mitglieder des Aufsichtsratesje 1,25 T€.
Prokura hat Herr Ralf Budde. Er vertritt die Gesell schaft gemeinsam mit einem Vorstand.

111. Voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken

Bei der INJEX PHARMA AG stehen einer Anzahl von Chancen auch Risiken bei der Produktion, des weltweiten Vertriebs sowie bei der Weiterentwicklung der Produktlinien INJEX 30 System und SHIREEN gegentiiber.

Chancen und Risiken bestehen aber auch beim Mehrwertkonzept.

Das Unternehmen ist derzeit wesentlich abhéngig von dem Erfolg ihrer Produktlinien INJEX 30 Systems und SHIREEN. Die Gesellschaft hat zum jetzigen Zeitpunkt in erheblichem Umfang Lieferauftrége hierzu abgeschlossen. Die wesentlichen Vertrage werden
nachfolgend dargestelIt.

Die mit den Lieferverpflichtungen einhergehenden L eistungsanforderungen an die Gesellschaft sind sehr hoch.
Bisher kann die Gesellschaft bzw. ihre Tochter INJEX Pharma GmbH den bei ihr vorhandenen Bestand verkaufen und kurzfristig liefern.
Geplant ist die Ausweitung der Produktion an dann drei Standorten. Hierbei soll ein eigener Produktionsstand in Berlin errichtet werden. Es wird dabei angestrebt eine Forderung durch offentliche Mittel zu erhalten.

Ein weiteres Risiko neben den hohen Leistungsanforderungen aus der Produktion ergibt sich aus den |énderbezogenen, exklusiven Vertriebsvertrégen. Der Wegfall eines Vertrages in einem der umsatzstarken Lander kann zu kurz- und mittelfristigen Umsatz- und
Ertragseinbuf3en fihren.

Hinsichtlich der Produktion bestehen die Risiken darin, dass die Gesellschaft bzw. ihre Tochter derzeit nur Uber eine einzige Produktionsanlage fir die Herstellung Ampullen verfligt. Bis eine zweite Anlage errichtet ist, kdnnen Méngel an der Produktionsanlage die
Lieferfahigkeit der Gesellschaft sehr beeintréchtigen.

Ferner ist die Entwicklung der Rohstoffpreise aufgrund von allgemeinen weltweiten Rohstoffverknappungen nicht vorhersehbar. Auch die stetig steigenden Energiekosten stellen ein Risiko auf Seiten der Produktionskosten dar.
Vor Ubernahme der INJEX PHARMA GmbH durch die Gesellschaft ist das Patent fir das INJEX 30 System ausgelaufen, da das vormalige Management notwendige Antrége zur Patentverl &ngerung nicht gestellt hat.
Das INJEX 30 ist CE zertifiziert und hat die FDA 510 Registrierung. Es gibt diverse nationale Zulassungen. Kurzfristig werden wichtige Zulassungen in China, Indien und Russland erwartet.

Bedingt durch die sehr gute Auftragslage und zu erwartende weitere Grof3auftrage in Zusammenhang mit nationalen Zulassungen In China, Indien und Russland und durch die unerwartet frihen und volumenreichen Auftrégen aus den USA, muss das Unternehmen die
Produktionskapazitéten erheblich erweitern. Hier besteht das Risiko, dass bedingt durch die zeitlichen Vorl&ufe bis zur Inbetriebnahme solcher Produktionsanlagen Lieferengpésse entstehen und die Lieferzeiten sich erheblich verlangern.

Ein weiteres Risiko resultiert aus den Folgen des von der Glaubigerversammlung genehmigten Insolvenzplans.

In seinen Ausfulhrungen zum Insolvenzplan vom 21. Juli 2010 (Az. 36p IN 1869/09) sah der Insolvenzverwalter as Risiko fur die Glaubiger, dass der durch den Insolvenzplan entstehende Sanierungsgewinn zu erheblichen Steuerverbindlichkeiten flihren wiirde und
diese von der Finanzverwaltung nicht gestundet oder nicht erlassen wirden.
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Durch die Zustimmung der Glaubiger zu dem Insolvenzplan wird vertraglich geregelt, dass die Altschulden der Gesellschaft erlassen werden. Insoweit entsteht ein Sanierungsgewinn. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine nachtrégliche tatsachliche oder
rechtliche Bewertung der Finanzverwaltung zu einer anderen Auffassung fiihrt und dementsprechend eine Steuerstundung bzw. ein vollkommener Steuererlass der Sanierungsgewinne nicht in Frage kommt. Dies kdnnte zu erheblichen Steuernachforderungen seitens der
Finanzverwaltung gegen die Gesellschaft fiihren und nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben. Bis heute gibt es keinen Logistiker, der bereit ist, die Post- und Paketsendungen zu transportieren.

Bei alen Risiken ist aber auch eine Anzahl von Chancen bei den beiden Produktlinien INJEX 30 und SHIREEN gegeben.
1V. Vorgénge von besonderer Bedeutungin 2011

Die Paketeria AG hat am 5. Mai 2009 beim Amtsgericht Charlottenburg Berlin Eigenantrag auf die Eréffnung des Insolvenzverfahrens gestellt. Die Aufhebung des Insolvenzverfahrens erfol gte durch Beschluss des Amtsgerichtes Charlottenburg vom 16. August 2011 (AZ:
36p IN 1869/09), nachdem die Bestétigung des Insolvenzplanes vom 31. August 2010 rechtskréftig geworden ist. Der spéte Eintritt der Rechtskraft des Beschluss resultierte aus einem Rechtsmittel eines Glaubigers der Gesellschaft.

Am 2. September 2011 erfolgte die vollstandige Ubernahme der INJEX Pharma GmbH (Spritze ohne Nadel) zunéchst durch die MM B Medical Marketing Berlin GmbH. Die INJEX Pharma GmbH produziert und vertreibt weltweit zur Spritze ohne Nadel. Sie verfiigt tiber
eine vollautomatische Produktionsanlage fiir Ampullen und verfiigte bei Ubernahme durch die MMB Medical Marketing Berlin (iber einen Inventurbestand in Héhe von ca. 3 Millionen € (Handlerabgabepreis).

Die MMB Medical Marketing Berlin GmbH hat am 8. September 2011 zunéchst 20% Geschéftsanteile an der der INJEX Pharma GmbH in die Paketeria AG als Leistung in die Kapitalriicklage der Gesellschaft an diese abgetreten, weitere 24% wurden aufgrund eines
Einbringungsvertrages vom 10. November 2011 sowie die restlichen Anteile der INJEX Pharma GmbH aufgrund eines Einbringungsvertrages vom 24. Januar 2012 im Rahmen von Sachkapital erhdhungen an diese abgetreten.

Per 21. September 2011 hat Paketeria AG das Gutachten erhalten, dass das Eigenkapital der Gesellschaft zum diesem Zeitpunkt mindestens 500.000,00 EUR betragt und die Aktien einen Mindestnennwert von 0,10 EUR aufweisen. Dieser Schritt war zeitlich notwendig,
um ein Delisting am Frankfurter Markt zum 30. September 2011 zu verhindern.

Per Handel sregistereintragung vom 13. Dezember 2011 wurde die Erhthung des Grundkapitals von 1.303.278 EUR um 592.722 EUR auf 1.896.000 EUR wirksam.

Eine Mitteilung nach § 20 AktG erfolgte am 13. Dezember 2011. Zu diesem Zeitpunkt verfiigte die MMB Medical Marketing Berlin GmbH ber 632.034 Aktien, was einem Anteil von 33,34% am Grundkapital der Paketeria AG entsprach.
Am 16. Dezember 2011 fand die Ordentliche Gesellschafterversammlung statt. Folgende wesentliche Beschl lisse wurden gefasst:

- Fortsetzungsbeschluss der Gesellschaft

- Umfirmierung in INJEX PHARMA AG

- Erhéhung des Grundkapital von 1.896.000,00 EUR um 1.407.278,00 EUR auf 3.303.278,00 EUR

- Erméchtigung des Vorstandes, das Grundkapital bis zum 15. Dezember 2016 um bis zu 900.000,00 EUR zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2011/1).

Die eintragungsf&higen Beschlisse der Hauptversammlung vom 16. Dezember 2011 wurden am 17. Februar 2012 im Handel sregister eingetragen.

Mit der Ubernahme der INJEX PHARMA GmbH durch die INJEX PHARMA AG gestaltet sich die Aufgabenverteilung seit Anfang 2012 wie folgt:

Bei der Muttergesellschaft sind alle Mitarbeiter angestellt. Von hier aus werden der weltweite Vertrieb mit entsprechender Rechnungslegung und die entsprechende Logistik gefiihrt sowie alle administrativen Dinge gesteuert. Die Tochtergesellschaft verfugt tber ale
medizintechnischen Zulassungen. Daher ist hier die Produktion angesiedelt.

V. Optimismusfiir die Jahre 2012/2013

M ehrwertkonzept, M edizintechnik/INJEX und der Bereich Kosmetik

Wieim Insolvenzplan der Gesellschaft vorgesehen, ist die Gesellschaft bestrebt, dass von ihr entwickelte Mehrwertkonzept erneut am Markt zu platzieren.

Daneben ist die Gesellschaft im Bereich der Medizintechnik mit dem Vertrieb der INJEX 30 Systems tétig. Sie hat den Anwendungsbereich des Systems neuerdings auch auf den Bereich Kosmetik ausgeweitet.

Die konsequente Trennung und Umsetzung des Programms M ehrwertkonzept auf der einen Seite und Medizintechnik und Kosmetikbereich auf der anderen Seite stehen im Focus aller Aktivitéten des Managements.
M ehrwer tkonzept

Die Gesellschaft hat, vormals unter dem Namen Paketeria AG firmierend, Uber die Jahre ein Franchisesystem im Service- und Dienstleistungsbereich auf- und ausgebaut. Sie hat zudem in 2007/08 ein Mehrwertkonzept fur Kreditinstitute entwickelt. Dieses Konzept zielte
auf die Erhdhung der Kundenfrequenz in den Bankfilialen ab, um ungenutzte Fléchen gewinnbringend zu nutzen.

Die Pilotierung erfolgte an 17 Standorten. Sie verlief erfolgreich. Sie zog ein umfangreiches Interesse an dem Konzept nach sich.
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Die Anayse, Anpassung und Uberarbeitung des Mehrwertkonzeptes an die heutigen Gegebenheiten firr in Frage kommende Partner und die Bemiihungen, das K onzept erneut am Markt zu etablieren dauert an. Das Know-How ist nach wie vor vorhanden.

Aufgrund der zuriickliegenden Insolvenz konnten bisher die zur Umsetzung des Konzeptes notwendigen L ogistikpartner nicht gefunden werden. Die Erfolgsaussichten der Wiederbelebung dieses Geschéftsbereiches wird vor diesem Hintergrund derzeit von Vorstand
und Aufsichtsrat sehr kritisch bewertet.

Medizintechnik (INJEX) und der Bereich Kosmetik

Die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaft INJEX PHARMA GmbH sind auf die Entwicklung und Herstellung von Medizintechnik spezialisiert. Der urspriingliche Kerngeschéftsbereich der INJEX PHARMA Gruppe stellt das INJEX 30 System, die nadelfreie
Injektionshilfe dar.

Als Chance und als weiteres Standbein baut der Konzern die Produktlinie SHIREEN im Beautybereich auf.

Das Wachstumspotential fiir die Gesellschaft bietet zum einem der Markt der nadelfreien Injektionshilfen, die nach Auffassung der Gesellschaft zukunftig in vielen weiteren medizinischen Einsatzbereichen durch die heutige pharmazeutische Entwicklung zum Einsatz
kommen und die bisher vorherrschende konventionelle Kantle teilweise verdréngen werden.

Zum anderen steht der Beautybereich Kosmetik mit seinem neu entwickelten Produkt SHIREEN einem grof3en potentiellen Markt gegenuiber.
Die Gesellschaft forciert den Ausbau dieser beiden Geschéftsfelder Medizintechnik und des Beautybereiches Kosmetik neben dem Geschéftsbereich Mehrwertkonzept.

Unter dem bisherigen Eigentiimer hat die INJEX Pharma GmbH in den letzten Jahren nur bestehende INJEX Anwender beliefert und selbst kein aktives Marketing betrieben. Dieses Marketing Uibernahm zum Ende 2010 mit Erfolg die MMB Medical Marketing Berlin
GmbH, die diverse Exklusivvertrage zeichnete. Bei der Einbringung der INJEX Pharma GmbH in die INJEX Pharma AG gingen diese Exklusivvertrage ebenfalls an die INJEX Pharma AG Uber. So liegen unterzeichnete Vertrage fur die Produktlinie Medizintechnik und/
oder SHIREEN u.a. mit Vertriebsgesel Ischaften fur folgende Lander vor: Australien, Brasilien, Canada, China, Indien, Russland und USA. Diverse weitere Vertriebsvertrage wurden weltweit unterzeichnet.

Zum derzeitigen Zeitpunkt werden alle Bestande fir existierende Auftréage bendtigt und werden versandbereit gestellt. Auf Grund der Auftragssituation soll die Produktion von INJEX 30 Systemen schnellstmdglich auf 100.000 Systeme pro Monat ausgerichtet werden.
Eine Erhdhung auf ein solchhes Volumen bedarf einiger Monate Vorlauf.

Dieneue Produktlinie SHIREEN bel&uft sich im ersten Jahr nach dem jeweiligen Vertragsbeginn der einzelnen Vertrége auch bereits auf ein Gesamtvolumen von mehr als 100.000 SHIREEN-Systemen mit entsprechenden Abnahmemengen fir das eigene SHIREEN FLUID.
Aufgrund der sich zeitlich hin ziehenden Registrierungen in den einzelnen Landern erwartet die Gesellschaft fir die néchsten Monate einen positiven operativen Cash Flow. Eine Anzahl von Landerregistrierungen liegt vor.

Die Entwicklung der Umsétze und des operativen Betriebsergebnisses fiir das erste Halbjahr 2012 waren beeinflusst durch fehlende nationale Zulassungen in den bereits genannten Landern. Mitte des dritten Quartals erfolgte dann der Durchbruch und es erfolgte der
Eingang grof3er Order auch vom neuen amerikanischen Partner. Die vorlaufigen 9 Monatszahlen belegen, dass das Unternehmen deutlich profitabel arbeitet. Die Tendenzen im letzten Quartal und fur 2013 stehen eindeutig auf kraftiges Wachstum..

VI. Sonstiges

Bisher wurde die Aufarbeitung der Produkte und der (Absatz-)Mérkte, die Wiedererlangung der Zulassungen und die Wiedereinfiihrung eines Qualitétsmanagements gemald der rechtlichen Vorgaben mit ,, sehr Giberschaubaren” Kosten erbracht: Alle Mitarbeiter, die bei
der MMB Medical Marketing Berlin GmbH zum 31. Dezember 2011 beschéftigt waren, wurden mit Wirkung zum 1. Januar 2012 unter Anrechnung der Betriebszugehtrigkeit bei der MMB Medical Marketing Berlin GmbH in die INJEX PHARMA AG tbernommen.
Derzeit beschéftigt die INJEX PHARMA AG 14 Mitarbeiter.

Die Burordume am Stammsitz der Gesellschaft sind angemietet. Seit dem 1. Oktober 2012 hat die AG eine weitere Etage und damit die Burofl&che verdoppelt.

Das Borsensegment First Quotation Standard wird It. BaFin-Beschluss zum Ende 2012 eingestellt. Die Gesellschaft stellt sich dieser Herausforderung und strebt den Wechsel in den organsierten Markt in das Segment First Quotation Board an. Derzeit erstellt die Gesell schaft
einen BArsenprospekt, um die rechtlichen V oraussetzung zu erfillen.

Des Weiteren plant die Gesellschaft ein Listing an einer Nordamerikanischen Borse.

Der Jahresabschluss der INJEX PHARMA AG wurde nach bestem Wissen erstellt und gibt ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild wieder.

Berlin, 21. September 2012
INJEX PHARMA AG (ehemals Paketeria AG)
Vorstand

Andy Résch
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Bilanz
Aktivseite
31.12.2011 16.08.2011
EUR EUR
A. Anlagevermégen
I. Sachanlagen 10.908,00 0,00
I1. Finanzanlagen 2.376.711,40 1,00
2.387.619,40 1,00
B. Umlaufvermdgen
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde 223.778,37 178.863,40
I1. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 587,19 2.358,09
224.365,56 181.221,49
C. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0,00 156.777,51
2.611.984,96 338.000,00
Passivseite
31.12.2011 16.08.2011
EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 1.896.000,00 1.303.278,00
I1. Kapitalriicklage 2.333.767,40 549.779,00
I11. Bilanzverlust -2.303.109,07 -2.009.834,51
IV. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0,00 156.777,51
1.926.658,33 0,00
B. Ruckstellungen 61.384,83 8.000,00
C. Verbindlichkeiten 623.941,80 330.000,00
2.611.984,96 338.000,00
Gewinn- und Verlustrechnung
Vorjahr
EUR EUR

1. Abschreibungen

— Seite 6 von 10 —
Tag der Erstellung: 11.12.2012
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENS-

REGISTER

Vorjahr
EUR EUR
- auf immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen -92,00 0,00
2. sonstige betriebliche Aufwendungen -293.182,56 -185.835,88
3. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége 0,00 391,14

(davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 0,00) (Vorjahr: TEUR 0)
4. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit -293.274,56 -185.444,74
5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 -103,15
6. Jahresfehlbetrag -293.274,56 -185.547,89
7. Verlustvortrag -2.009.834,51 -1.824.286,62
8. Bilanzverlust -2.303.109,07 -2.009.834,51

Anhang

Vorwort
Der Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2011 (Rumpfgeschaftsiahr vom 17. August bis 31. Dezember 2011) wurde zu diesem Zeitpunkt aufgestellt und gepriift.

Am 05. Mai 2009 hat die Paketeria AG. Am 5. Mai 2009 hat die Gesellschaft, damals firmierend unter Paketeria AG, Insolvenz beim Amtsgericht Charlottenburg anmelden miissen. Durch Beschluss des Amtsgerichtes Charlottenburg vom 16. August2011 ist das
Insolvenzverfahren aufgehoben worden, nachdem ein zuvor von der Glaubigerversammlung beschlossener Insolvenzplan rechtskréftig geworden ist.

Die ordentliche Hauptversammlung mit dem erforderlichen Fortfiihrungsbeschluss, der Namensanderung in INJEX PHARMA AG sowie einer Kapitaerhthung durch Sachkapitaleinlage erfolgte am 16. Dezember 2011. Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 16. Dezember 2011 erméchtigt, das Grundkapital bis zum 15. Dezember 2016 um bis zu 900.000,00 Euro zu erhéhen (genehmigtes Kapital 2011/1). Die entsprechenden Eintragungen im Handel sregister erfolgten am 17. Februar 2012.

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde geméf? §8§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den einschlagigen Vorschriften des AktG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir kleine Kapitalgesellschaften.
Die grof3enabhangigen Erleichterungen geméi’ § 288 HGB in Bezug auf die Angaben im Anhang wurden teilweise in Anspruch genommen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Gesellschaft ist al's Dienstleister in mehreren Dienstleistungsbereichen tétig. Die unterschiedlichen Dienstleistungsbereiche stellen keine separaten Geschéftszweige dar, sondern einen einheitlichen Geschaftszweig. Weitere Untergliederungen oder zusétzliche Angaben
fur ,mehrere" Geschaftszweige sind aus dem genannten Grund in dem vorliegenden Jahresabschluss nicht anzugeben.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Aufgrund der vorgesehenen Fortfiihrung des Unternehmens wurde der Bilanzierung und der Bewertung die ,, going concern®-Prémisse zugrunde gelegt, wobei jedoch die Auswirkungen der Insolvenz auf Ausweis und Wertansétze tibernommen worden sind.
Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren daher im Wesentlichen die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mal3gebend.

Erworbene immaterielle Ver mégensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planméilige Abschreibungen auf Basis der linearen Methode vermindert. Die Bewertung
orientiert sich an den erzielten Verwertungserlsen des Insolvenzverwalters.
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Das Sachanlagever mogen ist zu Anschaffungskosten aktiviert und wird nach Mal3gabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer um planméfiige Abschreibungen vermindert. Geringwertige Anlagegtiter bis zu einem Wert von 410,00 Euro werden im Jahr des Zugangs
voll abgeschrieben; ihr sofortiger Abgang wird unterstellt. Die Abschreibungen auf Zugénge des Sachanlagevermogens erfolgen grundsétzlich zeitanteilig. Die Wertansétze orientieren sich an den erzielten Verwertungserlsen des Insolvenzverwalters. Der Ansatz der
Beteiligungen erfolgt zum Restwert.

For derungen und sonstige Ver mégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten ausschliefllich Ruickstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten und sind in Hohe des Betrages gebildet, der nach vernuinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.
Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

Erléauterungen zur Bilanz - Rumpfgeschafts ahr

Anlagever mogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgensi.H.v. T€ 10,9 ist unter Angabe der Abschreibungen des Berichtszeitraumesim Anlagespiegel dargestellt.

Die Position Beteiligungen an der INJEX Pharma GmbH, Berlin, stellt einen Wert i.H.v. T€ 2.377 dar.

Am 2. September 2011 erfolgte die vollstéandige Ubernahme der INJEX Pharma GmbH (Spritze ohne Nadel) durch die MMB Medical Marketing Berlin GmbH. Die INJEX Pharma GmbH produziert und vertreibt weltweit Spritze ohne Nadel namens INJEX 30. Sie verfiigt
Uber eine vollautomatische Produktionsanlage fir Ampullen und einen Inventurbestand in Hohe von einigen Millionen Euro (Héndlerabgabepreis). Die MMB Medical Marketing Berlin GmbH hat zunéchst am 8. September 2011 20% der Geschéftsanteile an der INJEX
Pharma GmbH im Rahmen einer Leistung in die Kapitaleinlage an die Paketeria AG abgetreten, Weitere 24% Geschéftsanteile an der INJEX Pharma GmbH erwarb die Gesellschaft aufgrund eines Einbringungsvertrages vom 10. November 2011 sowie die restlichen
Anteile an der INJEX Pharma GmbH aufgrund eines weiteren Einbringungsvertrages vom 24. Januar 2012 jeweils im Rahmen von Sachkapital erhéhungen.

For derungen und sonstige Ver mégensgegenstande

Die Forderungen aus Lieferungen und L eistungen haben sémtlich eine Restlaufzeit von unter einem Jahr und sind in Hohe ihrer Nennbetrége aktiviert. Zur Beriicksichtigung bestehender Kreditrisiken wurden Einzelwertberichtigungen in Hohe des Betrages gebildet,
der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig war, wobei auch die Insolvenzumstande berticksichtigt worden sind.

Forderungen und Sonstige Ver mdgensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande von insgesamtT€ 223,8 enthalten im Wesentlichen i. H. v. T€ 173,1 Forderungen (Vorjahr T€ 178,9) und Steuerpositionen i.H.v. T€ 50,7. Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensténde enthalten Positionen mit einer
Restlaufzeit von mehr a's einem Jahr.

Das Kassenguthaben betrégt zum Jahresultimo T€ 0,6 (Vorjahr T€ 2,4).
Genehmigtes K apital
Die Gesellschaft verflgte nach der Beendigung des Insolvenzverfahrens Uber ein Grundkapital in Hohe von 1.303.278,00 Euro, eingeteilt in 1.303.278 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien.

Am 18. September 2011 beschloss der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Kapital der Gesellschaft gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare durch eine K apital erhthung aus genehmigtem Kapital um 592.722,00 Euro durch Ausgabe
von 592.722 Aktien zu erhthen. Die Kapital erhohung wurde am 13. Dezember 2011 in das Handel sregister eingetragen. Das Kapital der Gesellschaft betrug zu diesem Zeitpunkt 1.896.000,00 Euro eingeteilt in 1.896.000 Stuickaktien.

Am 1. Juni 2012 beschloss der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gezei chnete Kapital um 48.000,00 Euro durch Bareinlageim Wege einer K apital erhthung aus genehmigtem Kapital zu erhbhen. Am 29. Juni 2012 wurde die K apitalerhthung im Handel sregister
eingetragen.

Gezeichnetes K apital

Im Geschéftsjahr 2011 wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Dezember 2011 das Grundkapital um 1.407.278,00 Euro auf 3.303.278,00 Euro erhoht. Die entsprechende Handel sregistereintragung wurde am 17. Februar 2012 vorgenommen.
Aufgrund der Erméchtigung vom 25. Oktober 2007 ist die Erhthung des Grundkapitals um 48.000,00 Euro auf 3.351.278,00 Euro durchgefiihrt und am 29. Juni 2012 im Handel sregister eingetragen worden.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Dezember 2011 erméchtigt, das Grundkapital bis zum 15. Dezember 2016 um bis zu 900.000,00 Euro zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2011/1).

Kapitalrucklage

Die zum Bilanzstichtag ausgewiesene Kapitalriicklage i.H.v. T€ 2.334,8 (Vorjahr T€ 549,8) wurde geméf? den Vorschriften des § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB gebildet und resultiert aus Aufgeldern, die im Zusammenhang mit der Erhéhung des Gezeichneten Kapitalsin den
friheren Geschéftgjahren iber den Nominalbetrag hinaus gezahlt wurden sowie aus sonstigen Zuzahlungen von Gesellschaftern in das Eigenkapital der Gesellschaft gemal? § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB (Kapitalerhdhung Anteile INJEX Pharma GmbH i.H.v. T€ 480 und
Kapitalerhdhung der Rucklagen i.H.v. T€ 1.304,0).
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Verlustvortag
Der Verlustvortag betragt T€ 2.303,1 (Vorjahreswert T€ 2.009,8 zzgl. Verlustvortag aus Ifd. Rumpfgeschaftsjahr i.H.v. T€ 293,3).
Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen i.H.v. T€ 61,4 (Vorjahr T€ 8,0) beinhalten T€ 28,4 (u.a. Notariatskosten i.H.v. T€ 18,7 und T€ 5,0 fir die anteilige Verglitung des Aufsichtsrates in 2011) sowie fiir den Abschluss und die Priifung des Jahresabschlusses nach HGB und
fur die Jahre 2009, 2010, 2011 nach IFRSi.H.v. T€ 33.

Verbindlichkeiten
Die Altverbindlichkeiten der Gesellschaft sind mit der Erfullung des |nsolvenzplanes erloschen.

Die Verbindlichkeiten von T€ 623,9 (Vorjahr T€ 330,0) beinhalten aus Lieferungen und Leistungen mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr T€ 291,4. Im Wesentlichen betreffen die Positionen Rechts- und Beratungskosten i.H.v. T€ 149,4 sowie alle notwendigen
und rechtlichen Auf-/Vorbereitungen und Durchfiihrung der Ordentlichen Hauptversammlung wie z.B. Abschluss und Priifkosten der Jahresabschllisse 2008, 2009 und 2010 i.H.v. T€ 81,8 und die Kosten der Ordentlichen Hauptversammlung i.H.v. T€ 54,6. Sonstige
Verbindlichkeiten, davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr, betragen T€ 332,5 (Vorjahr T€ 330,0) und beinhalten das Darlehen von der MMB Medical Marketing Berlin GmbH i.H.v. T€ 330,0.

Erléauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung - Rumpfgeschaftsjahr
Abschreibungen

Die Abschreibungen im Rumpfgeschéftsjahr sind al's nicht nennenswert anzusehen.
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen T€ 293,2 (Vorjahr: T€ 185,4). Die wesentlichen Ausgaben der Paketeria AG resultieren aus dem Bereich Rechts- und Beratungskosten i.H.v. T€ 149,4, die Abschluss- und Priifungskosten i.H.v. T€ 81,8 sowie den
Borsen/Finanzkosten i.H.v. T€ 54,6.

Organe der Gesellschaft

Im Geschéftsiahr 2011 war Herr Andy Rosch als alleiniger Vorstand der Paketeria AG bestellt. Herr Résch ist gemal? Handel sregister von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit und zur alleinigen Vertretung der Gesellschaft berechtigt.
Als Mitglieder des Aufsichtsrates, gemal3 Satzung aus drei Mitgliedern bestehend, waren im Geschéftsjahr 2011:

- Herr Alexander Ruckdaschel, Kaufmann, New Y ork, USA — Vorsitzender

nach der ordentlichen Hauptversammlung am 16. Dezember 2011: Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

- Herr Dr. Ulrich Franz, Ingenieur, Plauen

nach der ordentlichen Hauptversammlung am 16. Dezember 2011: Vorsitzender des Aufsichtsrates

- Herr Dr. Andreas Spiegl, Zahnarzt, Miinchen

bestellt.

Des Weiteren hatte im Geschéftsjahr 2011 Herr Ralf-Dieter Budde, Glienicke, Prokura. Er vertritt die Gesellschaft gemeinsam mit dem Vorstand.

Berlin, 21. September 2012
INJEX PHARMA AG
Vorstand

Andy Résch
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Bestatigungsvermerk

Andielnjex Pharma AG

Ich habe den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Injex Pharma Aktiengesellschaft, Berlin, fir das Rumpfgeschéftsianr vom 17. August bis zum31. Dezember
2011 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
mir durchgefuhrten Priifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.Ich habe meine Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstole, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsma3iger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstétigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise firr die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschéatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir meine Beurteilung bildet.Meine Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.Nach
meiner Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmalfdiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verha tnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Mannheim, den 25. Oktober 2012
Knoll, Wirtschaftspr ufer

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestétigungsvermerks auf3erhalb dieses Berichtes bedarf meiner vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/ oder des Lageberichts in einer von der bestétigten Fassung
abweichenden Form bedarf es zuvor meiner erneuten Stellungnahme, sofern hierbei mein Bestétigungsvermerk zitiert oder auf meine Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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