ThomasLLloyd Investments AG

Bekanntgabe der Groflenmerkmale zur
Einordnung in die Grof3enklassen nach § 221 Abs. 1 bis 3 UGB

Einordnung im Geschiftsjahr 31.12.2007

FN247101i
Beilage 1

klein mittel grof}
l X l I
Bilanzsumme zum Abschluf3stichtag
bis 3,65 Mio € iiber 3,65 Mio bis 14,6 Mio § iiber 14,6 Mio €
Geschiftsjahr
X
unmittelbar vorangegangenes
Geschiftsjahr X
zweltes vorangegangenes
Geschaftsjahr X

Umsatzerlose in den letzten 12 Monaten vor dem Abschlufistichtag

bis 7,3 Mio € uber 7,3 bis 29,2 Mio € uber 29,2 Mio €
Geschifisjahr
X
unmittelbar vorangegangenes
Geschiftsjahr X
zZweites vorangegangenes
Geschifisjahr X
durchschnittliche Arbeitnehmeranzahl im Geschiftsjahr
bis 50 50 bis 250 iiber 250
Geschiéftsjahr
X
unmittelbar vorangegangenes
Geschaftsjahr X
zweites vorangegangenes
Geschiftsjahr X
Einordnung durch das Firmenbuchgericht
(nur vom Firmenbuch auszufiillen)
klein mittelgrof3 grof3

I

Eigenhidndige Unterschrift aller Geschéftsfiihrer




ThomasLloyd Investments AG

Zu verdffentlichende Bilanz zum 31.12.2007
(kleine Aktiengesellschaft)

FN247101i
Beilage 2, Seite 1 von 2

Aktiva

Geschiftgjahr
in EUR

vorangegangenes
Geschfisjahr
in EUR

>

" Aufwendungen fiir das Ingangsetzen

oder Erweitern eines Betriebs

Anlagevermdigen

L

2,
R

4.
119

ENETIE NI

Immaetericlle Yermégensgegenstiinde

davon

Geschéfis(Firmen-)wert

Sachanlagen

duvon

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten, einschligfilich der Bauten auf fr. Grund

. Technische Anlagen und Maschinen
. andere Anlagen, Betrighs- und Geschéifis-

qusstattung

geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
Finsnzanlagen

davon

Anteite an verbundenen Unternehmen
Auslethungen an verbundene Unternehmen

. Beteiligungen
. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhiilinis besieht

Summe Anlagevermogen

L
IL

2.

3.

[E18

1.

Iv.

. Umlaufvermégen

Vorriite

Forderungen und sonstige
Yermbgensgegenstinde

davon

Forderungen gegeniiber verbundenen
Unternehmen

Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhilinis besteht
Wertpapiere und Antelle

davon

Antetle an verbundenen Unternghmen
Kassenbestand, Schecks,

Guthaben bei Kreditinstituten

Summe Umlaofvermégen

C. Rechnungsabgrenzungsposten

2271.101,70

32.680,20

35.040,98

4.230,41

30.810,57

63.156.634,11

63.256.634,41

U T—

63.324.355,29

11.704.445,86

11.466.829,49

§23.668,42

12.326.131,28

470.992,28

1.274.510,45

6.004,00

47.029,60

4.881,24
42.148,36

§8.380.032,69

58.380.032,69

58.433.066,29

345,607,21

162.550,10

1.366.355,46

LB11.982,87

398.806,00

Summe Alctiva

76.148.660,55

61.618.339,41




ThomasLloyd Investments AG

Zu veriffentlichende Bilanz zum 31.12.2007
(kleine Aktiengesellschaft)

FN247101i
Beilage 2, Seite 2 von 2

Passiva

Geschafisjahr
in EUR

VOrangegangenes
Geschifigjahr
in EUR

A, Eigenkapital
I. Nennksapital (Stammbkapital)
Ausstehende Einlagen
{1, Kapitalriicklagen
IIL Gewinnriicklagen
TV, Bilanzgewinn {(Bilanzveriust)
davon Gewinnvortrag/Verlustvortrag

Summe Eigenkapital
B. nachrangiges Genussrechtskapital

C. Riickstellungen
davon
1. Riickstellung fizr Abfertigungen
2. Rickstellung fiir Pensionen

D. Verbindlichkeiten

davon

Anleihen, davon konvertibef

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

6. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

7. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteifigungsverhdlinis bestehi

N

E. Rechnungsabgrenzungsposten

187.500,00

~76.468,73

-#9,058,07
111.031,27
66.693.358,30

720.849,53

8.623.421,45

3.594.282,05

187.500,00

-19.058,07
168.441,93
55.983.813,16

572.491,17

4.893.593,15

2.316.554.54

Summe Passiva

76.148.660,55

61.618.339,41

Eigenhandige Unterschrift aller Geschafisfiihrer




ThomasLloyd Investments AG FN247101i
Beilage 3, Seite | von 2

Zu verpffentlichende Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr 2007
(kleine Aktiengesellschaft)

vorangegangenes
Geschifisjahr Geschifisjahr
in EUR in EUR
1. Rohergebnis 182.542,83
4. sonstige betriebliche Ertriige
a) Ertrge aus dem Abzang von und
der Zuschreibung zum Anlageverm.
mit Ausnshme der Finanzaniagen
b} Brudge aus dor AuflBsung von 5442526
Riickstellungen
¢} brige 16.001.640,52 16.056.065,78 11.007.703 11,067,783

6. Personalaufwand

a) Lohne

b) Gebilter -283.070,13 -273.506

¢} Aufwendungen fir Abfertigungen -559,21 <379

d} Aufiwendungen fir Altersvorsorgung

£} Aufwenduengen fiir gesetzlich -25.140,22 -12.780
vorgeschricbene Sozialabgaben sowie
vorn Entgelt abhingige Abgaben und
Pflichtbeitrige

) sonstige Sozialaufwendungen 120,85 -308.890,41 -142 ~287.608

7. Abschreibungen

) auf immatericlle Gegenstinde des -1.078.670,53 -1.151.118
Anlagevermbgens und Sachanlagen
sowie auf aktiverte Aufwendungen fiir
das Ingangsetzen und Erweitern
eines Betricbes

b) auf Gegenstnde des Umlaufvermégens,
soweit diese die im Unternchmen
iblichen Abschreibung tiberschreiten -1.078.670,53 -1,151.118

8. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Steucrn, soweit sie nicht unter Z 21 fallen -203.291,63 -243.340
b} iibrige -14,071,023,25  -14.274.314,88 -8.177,722 -9.421,063

9. Betriebserfolg 576.732,79 148,515




ThomasLlovd Investments AG

Zu verdffentlichende Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr 2007

(kleine Aktiengesellschaft)

FN247101i
Beilage 3, Seite 2 von 2

Geschéfigjahr
in EUR

vorangegangenes
CGeschiifisjahr

inEUR

10.

11,

12,

13.

14.

a;
b)

5.

16.

Ertrige aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen
Ertriige aus anderen Wertpapieren
und Ausleihungen des Finanzanlage-
vermigens

davon aus verbundenen Unternehmen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
davon qus verbundenen Unternehmen

Ertrige aus der Herabsetzung
des Genussrechtskapitals

Aufwendungen aus Finanzanlagen
und aus Wertpapieren des
Umlaufvermégens

davon Abschreibungen

davon Aufwendungen aus
verbundenen Unternchmen

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
davon betreffend verbundene Unternehmen

Finanzerfolg

15.353,27
13.581,52

6.760.603,9%

-7.384.570,78
-336.349,86
-608.613,52

17.150

-117.731

22.308

7.181.434

-7.363.00%

-159.353)

17.

Ergebnis der gewohnlichen
Geschiftstitigheit

~31.880,73

-10.8381

18.
19.
20,

auBerordentliche Ertrige
aullerordentliche Aufwendungen
auflerordentliches Ergebnis

21,
22,

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Jahresiiberschufl/Jahresfehlbetrag

-25.529,93
-57.410,66

8,226
-19.058

23,
24.
25,
26.
27,
28.

Auflosung unversteuerte Riicklagen
Aufldsung von Kapitalriicklagen
Auflésung von Gewinnriicklagen

Zuweisung zu unversteuerte Riicklagen

Zuweisung zu Gewinnriicklagen
Gewinnvortrag/Verlustvortrag

-19.058,07

29.

-16.468,73

19,058}

Bilanzgewinn / Bilanzverlust

Eigenhéndige Unterschrift aller Geschaftsfilrer




Thomaslloyd Investments AG

I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméBiger Buchfiihrung, sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt,

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdégensgegensténde und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstelit.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag realisierten
Gewinne ausgewiesen wurden. Allen erkennbaren Risiken und drohenden Verlusten wurde entsprechend
Rechnung getragen. Co

Anlagevermdégen

Erworbene Immaterielle Vermdgensgegenstinde

-Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der
Abnutzung unterliegen, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die planméaRige Abschreibung wird linear vorgenommen. Dabei wird folgende Nutzungsdauer
zugrundegelegt:

Nutzungsdauer
in Jahren

+  EDV-Software 3

Sachanlagevermdgen

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit
abnutzbar, um planméRige Abschreibungen vermindert. »

Die planmaRige Abschreibung wird linear vorgenommen, wobei fir die einzelnen Anlagengruppen folgende
Nutzungsdauer zugrundegelegt wird:

Nutzungsdauer
in Jahren
+ Investitionen in fremden Geb&uden 10
*  Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-8

" AuBerplanmaRige Abschreibungen werden durchgefiihrt, wenn Wertminderungen voraussichtlich von Dauer
sind. Im Berichtsjahr wurden keine auBerplanmaRigen Abschreibungen durchgefihrt.

Es wurden keine Festwerte verwendet.

‘ Geringwertige Vermdgensgegenstande des Geschaftsjahres bis zu einem Wert von € 400,00 wurden im Jahr
der Anschaffung sofort voll abgeschrieben. ' : '




ThomasLloyd Investments AG

Finanzanlagen

Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten angesetzt. Im Berichtsjahr wurden keine aullerplanméaBigen
Abschreibungen durchgefuhrt.

Aulerplanméflige Abschreibungen werden nur dann vorgenommen, wenn Wertminderungen voraussichtlich
von Dauer sind.

Der Bilanzansatz der stillen Beteiligungen und Genussrechte entspricht ihrem Nominalbetrag, obwohl sie im
Rahmen der Ergebnisverteilung der ThomasLloyd AG, Stuttgart, in den Jahren 2004 bis 2006 Verluste zy -
tragen hatten. Dies erfoigt unter Berlcksichtigung des Umstands, dass sich die Verluste im Wesentlichen
aus Vertriebs- und Konzeptionierungskosten zusammensetzten, die nur bei der Auflegung bzw. Einwerbung
der Genussrechte anfielen. Ferner erfolgte im Rahmen einer Ubertragung betrieblicher Aktiva der
ThomasLloyd AG auf die ThomasLloyd Group plc. anlaRlich einer Kapitalerhéhung durch Sacheinlagen bei
dieser Gesellschaft im Jahr 2008 eine Neubewertung dieser Aktiva durch den Wirtschaftspriifer der
ThomasLloyd Group plc., die im Ergebnis zu einer Bestatigung der Werthaltigkeit dieser Aktiva fuhrte. Vor
diesem Hintergrund ist der Vorstand der Ansicht, dass die den stillen Beteiligungen und Genussrechten in

der Anlaufphase zugewiesenen Verluste nicht zu einer dauerhaften Wertminderung dieser Finanzanlagen
fihrten.

Umlaufvermdgen
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Fremdwahrungsforderungen wurden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem niedrigeren Devisengeldkurs
zum Bilanzstichtag bewertet.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Riickstellungen
Riickstellungen fiir Anwartschaften auf Abfertigungen

Es bestehen keine Riickstellungen fur Abfertigungen, da samtliche Dienstnehmer der Gesellschaft unter das
System der Abfertigung neu fallen. :

Sonstige Riickstellungen
In den sonstigen Ruckstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der

Bilanzerstellung erkennba_ren Risiken und der Hohe oder dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit
den Betragen berticksichtigt, die nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Rickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht
ermittelt.




ThomasLloyd Investments AG

il. Erlduterungen zur Bilanz

Allgemeine Angaben

Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden auch bei der Erstellung des
vorliegenden Jahresabschlusses beibehalten.

Geschdftszweigtypische Ergédnzungen der Gliederung

Es wurde grundsatzlich eine dem Rechnungslegungsgesetz entsprechende Gliederung vorgenommen.

Die vorliegende Gliederung des Jahresabschlusses enthalt jedoch gegeniber der Gliederung nach -
Rechnungslegungsgesetz folgende geschéftszweigtypischen Besonderheiten:

Nachrangiges Genussrechtskapital mit Beteiligung am Verlust
Forderungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen
Verbindlichkeiten gegenutiber nahestehenden Unternehmen
Ertrédge aus der Herabsetzung des Genussrechtskapitals

« e ° @

Erlduterungen zu einzeinen Posten von Bilanz und GuV

Aufwendungen flir das Ingangsetzen eines Betriebes

Von der Moglichkeit, Aufwendungen fiir das Ingangsetzen zu aktivieren, wurde Gebrauch gemacht. Zu den
aktivierten Aufwendungen wird die nachfolgende Erlauterung gegeben:

Es handelt sich geméaR "Kapitalmarktprospekt nach Schema C tiber das Gffentliche Angebot der vinkulierten
Namens-Genussrechte: DKM Global Opportunities Fund A und DKM Global Opportunities Fund B" um
Emissionsbetreuungskosten, die einmalig und nur in Zusammenhang mit der Emission anfallen. Sie
enthalten  Aufwendungen fir  Consultants, Rechtsanwalte, Steuerberater,  Wirtschaftsprifer,
Erstmittelverwendungskontrolleur und Versicherungen, die in Zusammenhang mit der Konzeptionierung,
Uberpriifung und Auflegung der Kapitalmarktemission befafit wurden (S.55 u S.80 des Prospekts). Geman

der Planrechnung werden diese Aufwendung auf zwei Jahre abgeschrieben, um diese Kosten gleichmagig
auf alle Anleger zu verteilen.

Die aktivierten Aufwendungen waren grundsatzlich aktivierungsfahig. '

Die Ertrage der nachfolgenden Geschaftstatigkeit werden voraussichtlich die aus den aktivierten Betragen
resultierenden Abschreibungen decken. :

Der Abschreibungszeitraum beginnt mit dem Geschaftsjahr 2004 bzw. 2005 bzw. letztmals 2008,

Der Abschreibungszeitraum endet planmaRig im Geschéftsjahr 2006 bzw. 2007 bzw. 2008.




ThomasLloyd Investments AG

Entwicklung des Anlagevermégens

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Auf
nach einzelnen Posten (§ 226 Abs. 1 UGB) ist aus dem tieferstehenden A

ill.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Forderungen gegentiber nahestehenden Unternehmen

Aufwendungen fiir das
Ingangsetzen eines
Betriebes

Anlagevermégen
Immaterielle
Vermdgensgegenstinde
Software

Sachanlagen
Bauten auf fremdem Grund

Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Finanzanlagen
Beteiligungen

Wertpapiere (Wertrechte)
des Anlagevermogens

Summe Anlagenspiege!

€

Anhang

gliederung der Jahresabschreibung
nlagespiegel ersichtlich:

€ € € € €

Ansch.Wert AfA kumuliert Buchwert
01.01.2007 Zugang Abgang 01.01.2007 01.01.2007 Abschreibung
31.12.2007 Umbuchung Umbuchung 31.12.2007 31.12.2007 Zuschreibung
3.111.416,90 0,00 0,00 1.836.906,45 '1.274.510,45 1.047.308,75
3.111.416,90 0,00 0,00  2.884.215,20 227.201,70 0,00
15.215,98 44,202,98 0,00 9.211,98 6.004,00 17.526,78
59.418,96 0,00 0,00 26.738,76 32.680,20 0,00
6.508,32 0,00 0,00 1.627,08 4.881,24 650,83
6.508,32 0,00 0,00 2.277,91 4.230,41 0,00
82.744,84 1.846,38 1.024,48 40.596,48 42.148,36 13.184,17
83.566,74 0,00 0,00 52.756,17 30.810,57 0,00
89.253,16 1.846,38 1.024,48 42.223,56 47.029,60 13.835,00
90.075,06 0,00 0,00 55.034,08 35.040,98 0,00
52.508.032,69 4.876.601,42 0,00 0,00 52.508.032,69 0,00
57.384.634,11 0,00 0,00 0,00 57.384.634,11 0,00
5.872.000,00 0,00 0,00 0,00 5.872.000,00 0,00
5.872.000,00 0,00 0,00 0,00 5.872.000,00 0,00
58.380.032,69  4.876.601,42 0,00 0,00 58.380.032,69 0,00
63.256.634,11 0,00 0,00 0,00 63.256.634,11 0,00
58.484.501,83  4.922.650,78 1.024,48 51.435,54 58.433.066,29 31.361,78
63.406.128,13 0,00 0,00 81.772,84 63.324.355,29 0,00
61.505.918,73  4.922.650,78 1.024,48  1.888.341,99 59.707.576,74 1.078.670,53
66.517.545,03 0,00 0,00 2.965.988,04 63.551.556,09 0,00

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeiten der in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen:
€ €

davon
, Restlaufzeit
Gesamtbetrag . bis 1 Jahr
11.466.829,49 11.466.829,49
237.616,37 237.616,37

sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande

Summe Forderungen

11.704.445 86

11.704.445 86




Thomaslloyd Investments AG

Nachrangiges Genussrechtskapital mit Beteiligung am Verlust

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr 20 Typen von Genussrechten / -scheinen mit Gewinn- und
Verlustbeteiligung mit der Bezeichnung "DKM Global Opportunities Fund" zu den in den entsprechenden
Kapitalmarktprospekten festgeschriebenen Bedingungen begeben (siehe dazu letzte Seite des Anhangs)
wobei 4 Typen (Germany | A, B, C und D) durch Emittentenwechsel im Jahr 2005 von der DKM Asse%
Management AG, Stuttgart, Deutschland, tibernommen wurden. Zwischen Oktober 2005 und Mérz 2008
wurde ein Grolteil der im Jahr 2004 und Anfang 2005 in Osterreich begebenen Genussrecht DKM Globa
Opportunities Fund A und Fund B mit Zustimmung der Anleger riickwirkend zum Emissionszeitpunkt, d.h.
zum 16. Juni 2004, verbrieft,

Im Rahmen der Verbriefung der 6sterreichischen Genussrechte in Genussscheine sowie im Rahmen des
Emittentenwechsels stimmten die Anleger einer Anderung der Genussrechtsbedingungen zu, wonach - unter
anderem - ihr Genussrechts- (bzw. Genussschein-)kapital erst im Zeitpunkt des Ausscheidens mit Verlusten
belastet wird.

Die ab dem Jahr 2005 erstmals ausgegebenen Produkte Austria 1| (Genussscheine fur den 8sterreichischen
Markt) und Germany Il sowie Germany Ill (Genussrechte fur den deutschen Markt) wurden bereits zu den.
neuen Bedingungen beziiglich Verlustverteilung begeben.

In der Bilanz ist der Jahresverlust unabhéngig vom Zeitpunkt der Belastung des einzelnen Anlegers im Jahr
des Entstehens mit dem nachrangigen Genussrechtskapital zu verrechnen. Dieser Ertrag wird im
Finanzergebnis der Gesellschaft als Ertrag aus der Herabsetzung des Genussrechtskapitals ausgewiesen.

Im Berichtsjahr wurden 6 weitere Typen von Genussrechten (ThomasLlyod Absolut Return Fund 1jéhrig
4jahrig und 8jahrig sowie ThomasLloyd Global High Yield Fund 225, 425 und 450) und 4 weitere Typen vor;
Genussscheinen (Thomaslloyd Absolut Return Fund 2007, ThomasLloyd Absolut Return Fund 2007 Plus
Thomasl.Loyd Global High Yield Fund 225 und 450) zu den in den jeweiligen Kapitalmarktprospekter;
festgeschriebenen Bedingungen begeben,

Den Anlegern, die in DKM Global Opportunities Funds Germany I, Germany Il und Germany Il investiert
haben, wurde im Berichtsjahr ein Umstieg auf die neuen ThomasLLoyd Produkte angeboten
(Produktwechsel). Anlegern in Genussrechte / -scheine DKM Global Opportunities Funds Austria | und
Austria Il wurde Ende Dezember 2007 die Méglichkeit zum Produktwechsel im Jahr 2008 angeboten,

Im Unterschied zu den DKM Global Opportunities Funds, die sowoh! mit einer Basisdividende als auch mit
einer gewinnabhéngigen UberschuRdividende ausgestattet waren, sind die ThomasLloyd Produkte entweder
nur mit einer Basisdividende, die vom Hauptrefinanzierungszinssatz der Européischen Zentralbank (EZB)
abhangt, ausgestattet (Global High Yield Funds), oder nur mit einer gewinnabhangigen Uberschuldividende
(Absolut Return Funds). Beztglich der Verlusttragung sind die Absolut Return Funds vorrangig vor den High
Yield Funds. Die Gewinn- und Verlustverteilung auf die ThomaslLloyd Produkte erfolgt prospekimafig nach
dem nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften IFRS ermittelten Ergebnis. Zu diesem Zweck
wird eine Uberleitung der Gewinn- und Verlustrechnung vom 6sterreichischen UGB auf IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, erstellt. :

Im Folgenden wird der Stand des Genufrechtskapitals zu 31.12.2007 dargestellt, mit Ricksicht auf die
rickwirkende Trennung der Osterreichischen Produkte in Genussrechte und Genussscheine sowie unter
Berlcksichtigung des Produktwechsels (Betrage in Euro). ’ '
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Asarensdzung rechangges Genussrechtskaitd per 31122007

thesaurierte Kapitat vor Kapitat nach rickgestelite
gezelchnetes daraut Gewirn/ Venusten Vertust Verusten Divicendens
Kapreat eingezahh Vertuste tautondes Jake toutendes Jare iafendes Jorr anspruchs“)
GerussR A 3300000 3300000 -209%,33 1208367 RAIRT) 10.969,50 127584
GerussR B 291900,00 291500,00 18167097 00.22903 UTI380 U5.456,23 0329380
Austral A 45708000 497.080,00 -281.883.22 2099678 -1.288.83 189.907,95 39769
Austra | B 537286000 537298000 -2.184.259,08 378870092 -284.01178 2894689, 14 5.96121
Avsall A 12050,00 12.050,00 -6.82420 115.225,80 062431 10460149 000
Auswiall B 967.450,00 96745000 -117.88137 849.56863 -18.33385 234,78 0,00
Ausuiall  C 871750,00 871750,00 10558826 76576174 -10606,49 695.55,25 000
g Auswial D 902.860,00 27305560 1182703 26122851 -24036,38 231429 15.000,75
T
% Gormaryl A 1134.600,00 1134600,00 2557883 818.88117 -81036,58 79784459 0,00
Germaryl B 871165000 8.771650,00 20140972 6.754.240,28 62276967 6.131470,61 000
g Germaryl  C 2850000 28.500,00 640193 22098,01 203153 2006048 000
g Germaryl D 26644000 094.243,55 395190 103376265 -95.317,31 938.445,34 000
Y Germaryll A 70300000 703.000,00 -8826092 614.739.08 -56.68156 558057,52 0,00
% Germanyll B 3049.200,00 304820000 -369.456,64 2679.743,36 24708373 243265963 000
Germaryl  C 5.05155174 505155174 53320368 45834806 -4%6.61090 4.101737,% 000
Germanyll D 37811000 751.736,31 2130054 77903691 -11830,51 707.206,40 000
Germanyll A 36140000 361400,00 -303642 35836358 -33042,65 32532093 000
Germaryll B 50275020 502.790,20 6.931,36 455852,84 4518714 4501330 000
Germaryll  C 2428.040,03 242504003 -25.13161 2403.302,36 22159469 28170187 0,00
Germarnyll D 687252000 60182375 2200071 623824,46 -5159.21 566.305,8 000
GHYF225 G\R 233325845 233325845 245053 2088.163,32 0,00 20836332 0,00
GHYF425 QR 7.863.6164 786316164 -523.789.32 133931232 0,00 1.339372.32 000
o GHYF450 GNR 339378200 4.802.169,44 151.857.95 4.960.117,39 0,00 4960.117,39 000
§ ARF NR 367836188 36.783.678,86 476107084 3202160802 -4.286.97851 2173462351 0,00
E GHYF25 NS 4730000 4730000 000 41.300,00 000 4730000 0,00
GHYF450 NS 33720000 69.068,77 95328 100205 0,00 7002205 0,00
ARF2007 OGNS 2800000 29,000,00 000 2900000 -3.882,45 25.111,55 0,00
ARF 2007+ OGNS 4227200 422120 0,00 4221200 -6.659.28 3661272 000
125.293.604,92 8479968040 -11477.647,40 1332203300 676060399 66.561429,01 131529,28

') Rbckgesmme Dvldendenanspr&:he, dle keine (ksphalerhdhﬂnden) thasaurierten Dividenden derstelien,

Abkurmngeni

ARF
GHYF
G\R
NS

Assotut Return Funa

Gobat Hign Yiatd Fund
Garus srectt

Genus sschein
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Riickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

€ € € € €

Stand Stand
01.01.2007  Verwendung Auflésung Zuweisung 31.12.2007

Rickstellung fur

Gesellschaftsteuer 84.777,82 84.777,82 0,00 74.081,86 74.081,86

sonst. Rickstellungen 78.200,00 49.000,00 0,00 112.112,50 141.312,50

RSt f.nicht konsum.Urlaube

(Wien) 1.292,90 1.292,90 0,00 3.445,15 3.44515

Rickstellung fir

Prozeftkosten 400.000,00 0,00 54.425 26 132.500,00 478.074,74
564.270,72 135.070,72 54.425,26 322.139,51 696.914,25

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten die geschatzten Kosten fiir die Erstellung sowie die Prifung des
laufenden Jahresabschlusses, sowie noch nicht verwendete Rickstellungsbetrage fur die Prifung des
Jahresabschlusses 2008. Weiters beinhalten sie noch nicht ausgezahlte Aufsichtsratsvergiitungen und
sonstige, noch nicht verrechnete Beratungskosten.

Die Ruckstellung fur ProzeRkosten wurde anhand des im Jahr 2008 geschlossenen Vergleichs mit dem
ehemaligen Vorstandsmitglied ermittelt und beinhalten neben den geschatzten Vergleichszahlungen (Lohn

und Lohnnebenkosten) auch eine Riickstellung fiir bis zum Vergleichszeitpunkt angefallene ProzeR- baw.
Beratungskosten.

Verbindlichkeiten

Zur Fristigkeit der in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden folgende Erlauterungen gegeben:

€ €
davon
Restlaufzeit
Gesamtbetrag bis 1 Jahr
Anleihen 681.993,35 681.993,35
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 253.659,18 253.659,18
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen 5.594.282,05 5.594.282,05
sonstige Verbindlichkeiten 2.093.486,87 2.093.486,87
(davon aus Steuern) 1.305.398,32 1.305.396} 32
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit) 275,96 275:96
Summe Verbindlichkeiten - 8.623.421,45 8.623.421,45

Die Gesellschaft hat im Jahr 2007 erstmals Anleihen (ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2007) begeben. Die
nahere Ausgestaltung richtet sich nach dem entsprechenden Kapitalmarktprospekt.

Die Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen setzen sich zum Grofteil aus noch nicht

bezahlten Emissionsbetreuungskosten, kurzfristig ausgeborgten Geldmitteln sowie aus zum Jahresende
verrechneten Personal- und Verwaltungskostenumlagen zusammen.
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Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind wesentliche Betrage enthalten, die als Aufwand erfasst wurden,
aber erst im Folgejahr zahlungswirksam werden.

Dies betrifft folgende Aufwendungen:

31.12.2007 31.12.2008

Verrechnungskonto Provisionen € 398.605,51 € 437.186,14
Verb. Auszahlung BD Dez.lauf.Jahr € 306.544,03 € 546.498,19
librige sonstige Verbindlichkeiten € 43.054,90 € 274.627,51
Verb. Umsatzsteuer € 409.763,63 € 305.051,52
Verr. Lohnsteuer € 1.367,97 € 1.584,87
Verr. Dienstgeberbeitrag € 0,00 € 90,00
Verr. Dienstgeberzuschlag € 2474 € 24,67
Verr. Kommunalsteuer € 185,63 € 154,37
Verr. Wiener Dienstgeberabgabe € 7,20 € 3,60
Sozialversicherungsanstaiten € 27596 € 828,60
Einbehaltene EU-Quellensteuer € 730.539,72 € 869.202,38
noch nicht fallige EU-Quellensteuer € 92.677,80 € 0,00
Verbk. KESt Osterreich € 43.820,62 € 44.124,38
Verr. Lohne u. Gehalter € 2.327,85 € 2.814,97
Verb.aus einbehaltener BD/VerlRST € 33.433,94 € 0,00
Verbk LSt,KiSt,SoliZ BS Deutschland € 3.846,36 € 0,00
Verrechnung Finanzamt Geb.u.Verk. St € 14.568,65 € 17.858:59
Aussetzungen FA Gebihren- u.VerkSt. € 12.444.36 € 0,00
€ 2.093486,87 €  2.500.049,79

Folgenden Verbindlichkeiten aus obiger Aufstellung steht kein Aufwand der Gesellschaft gegénﬁber. Es
handelt sich vielmehr um Durchlaufposten:

31.12.2007 31.12.2006

Verb. Umsatzsteuer € 409.763,63 € 305.051,52
Verr. Lohnsteuer € 1.367,97 € 1.584,87
Einbehaltene EU-Quellensteuer € 730.539,72 € 869.202,38
noch nicht fallige EU-Quellensteuer € 92.677,80 € 0,00
Verbk. KESt Osterreich € 43.820,62 € 44124 38
Verbk LSt KiSt,SoliZ BS Deutschland € 3.846,36 € ' 0,00
€ 1.282.016,10 € 1.219.983,15

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die in der Bilanz nicht gesondert ausgewie'sene aktive latente Steuer betragt € 23.904,--,
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Ill. Sonstige Pflichtangaben

Muttergesellschaft der ThomasLloyd Investments AG ist seit August 2005 die ThomasLloyd Holdings Ltd.
London. Mit dieser Gesellschaft bestanden keine Geschéftsbeziehungen. '

Das von den Anlegern eingezahite Geld wurde bis Ende 2007 nach Abzug der Kosten in Genussrechten und
stilen Beteiligungen der Thomaslloyd AG veranlagt. GemaR Genussrechts-Begebungs-  und
-Ubernahmevertrag zwischen den seinerzeitigen Schwestergesellschaften begibt die ThomasLloyd AG
(Emittentin) an die ThomasLloyd Investments AG (Zeichnerin) 42.500.000 Genussrechte mit Gewinn- und
Verlustbeteiligung der Typen A, B und C mit einem Gesamtnennbetrag von insgesamt bis zu €
425.000.000,-- zu den vertraglich vereinbarten Bedingungen (Basisdividende, Uberschussverzinsung
Verlustbeteiligung etc.). ’

Die Zeichnerin hat diese Genussrechte im eigenen Namen und auf eigene Rechnung Gbernommen ung
verpflichtet sich, als Gegenleistung fur die Gewsahrung der Genussrechie an die ThomasLioyd AG — nach
Maflgabe der Bedirfnisse der Zeichnerin ~ bis zu € 425.000.000,-- im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung zu zahlen. Das von der Zeichnerin eingezahlte Kapital geht in das Vermégen der Emittentin tber
und darf uneingeschrankt im Rahmen des satzungsmaBigen Unternehmensgegenstandes der Emittentin
verwendet werden. Fiur das von der Zeichnerin eingezahlte Genusskapital wird keine gesonderte
Buchfithrung gefuhrt. Die Genussrechte vermitteln grundsatzlich keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere
keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Hauptversammlung der Emittentin.

Des weiteren bestanden insgesamt neun Vertrage zwischen der ThomasLloyd Investments AG und der
Thomaslloyd AG tiber die Errichtung einer stillen Beteiligung:

1. Vertrag vom 9. September 2005 zur Uberfiihrung der vinkulierten Namens-Genussrechte der Typen
DKM Global Opportunities Fund A — C auf die ThomasLloyd Investments AG (Emittentenwechsel) mit
einem Einlagennennbetrag von € 28.483.200,--

2. Vertrag vom 9. September 2005 zur Uberfithrung der vinkulierten Namens- Genussrechte des Typs DKM
Global Opportunities Fund D auf die Thomaslloyd Investments AG (Emittentenwechsel) mit einem
Einlagennennbetrag von € 4.796.880,--

3. Vertrag vom 29. Juni 2005 iiber die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft mit der Bezeichnung
~Ausgestaltung Tranche A/D* mit einem Hochstbetrag von bis zu € 400.000.000,--

4. Vertrag vom 29. Juni 2005 (ber die Errichtung einer stillen Gesellschaft mit einem Einlagennennbetrag
von € 3.065.000,-- (,Tranche B) ,

5. Vertrag vom 29. Juni 2005 (ber die Errichtung einer stillen Gesellschaft mit einem Einlagennennbetrag
von € 2.833.000,-- (,Tranche C") ,

6. Vertrag vom 16. Mai 2006 tber die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft mit der Bezeichnung
~Ausgestaltung Tranche A* mit einem Héchstbetrag von bis zu € 190.000.000,--

7. Vertrag vom 16. Mai 2008 tiber die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft mit der Bezeichnung .
~Ausgestaltung Tranche D* mit einem Hdchstbetrag von bis zu € 189.000.000,--

8. Vertrag vom 16. Mai 2006 tber die Errichtung einer stillen Geselischaft mit einem Hochstbetrag von bis
zu € 560.000.000,- (,Tranche B*)

9. Vertrag vom 16. Mai 2006 iiber die Errichtung einer stillen Gesellschaft mit einem Héchstbetrag von bis
zu € 191.000.000,-- (,Tranche C*) ' ' ‘

Nach diesen Vertragen beteiligte sich die ThomasLloyd Investments AG als stiller Gesellschafter am
Handelsgewerbe der ThomasLloyd AG mit einer Vermogenseinlage, deren Héhe in den einzelnen Vertragen
bestimmt ist. Als Gegenleistung fur die Stille Einlage stand der Thomaslloyd Investments AG eine
Gewinnbeteiligung zu, die jeweils aus einem fixen Prozentsatz des Einlagenennbetrages sowie aus einer
Ubergewinnbeteiligung (fixer Prozentsatz der wahrend der Beteiligungsdauer erwirtschafteten Jahres-




ThomaslLloyd investments AG

Uberschisse) besteht. Die Zahlung der festen Gewinnbeteiligung erfolgt jahrlich: die Ubergewinnbeteiligung
ist endfallig, d. h. zahlbar nach wirksamer (Teil-)Kindigung der Beteiligung. Die Gewinnbeteiligung fir einen
Gewinnzeitraum entfallt, soweit durch sie ein Bilanzverlust entsteht oder sich erhoht, sie entfallt ferner
solange die stille Einlage nach einer Herabsetzung ihres Buchwerts noch nicht wieder vollstandig aufgefun{
wurde. An einem Bilanzverlust nimmt der Stille Gesellschafter im Verhaltnis des Buchwerts der Stillen
Einlage zum Gesamtbuchwert des nicht besonders gegen Ausschttung geschiitzten Eigenkapitals, das am
Verlust teilnimmt, teil. Eine Nachschusspflicht besteht nicht. Forderungen aufgrund der stillen
Beteiligungsvertrage sind nachrangig gegentiber Forderungen aller bestehenden und kunftigen Glaubiger der
ThomasLloyd AG einschlieBlich Forderungen aus Genussrechten.

Die Genussrechtsvertrdge und die Vertrage ber die stillen Beteiligungen wurden Ende Marz 2008
.einvernehmlich aufgehoben. Seither ist die ThomaslLloyd Investments AG durch Stamm- und Vorzugsaktien
unmittelbar an der Muttergeselischaft der Thomastloyd AG, der ThomasLloyd Group plc., beteiligt.

Die ThomaslLloyd AG Ubernahm fur die Thomaslloyd Investments AG bis zum August 2007 folgende
Dienstleistungen: Verwaltung der Kapitalanlegerkonten, Durchfithrung  von Finanziransaktionen
(insbesondere des Zahlungsverkehrs) nach ihren Weisungen und auf ihre Rechnung, Abwicklung von
Buchfuhrungsangelegenheiten sowie sonstige Dienstleistungen und Leistungen der kaufmannischen
Verwaltung, die Uber den oben beschriebenen Umfang hinausgehen, nach gegenseitiger Absprache.

Bis zum 31. Mé&rz 2007 hat die ThomasLloyd AG im Rahmen eines Kostenlibernahmevertrages die
gesamten betrieblichen Kosten der ThomasLloyd Investments AG bernommen. Nach diesem Zeitpunkt
erfolgte die Kostenlibernahme durch die ThomasLloyd Group ple.

Unternehmensbeziehungen

Gemal § 237 Z 12 UGB wird nachstehend tiber das Unternehmen berichtet, das den Konzernabschluss fiir
den kleinsten Kreis von Unternehmen aufstellt:

Name des Mutterunternehmens: ThomaslLloyd Holdings Ltd.

Sitz des Mutterunternehmens: London / GroRbritannien

Hoéhe des Anteils: 100%

Firmenbuch: Companies House for England and Wales, Cardiff, No. 5302610
Ort der Offenlegung: London

Zahl der Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer gegliedert nach Arbeitern und Angestellten betragt
(§ 239 Abs. 1Z 1 UGBY): '

2007
Arbeiter 0
Angestellte 2
Gesamt 2
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Angaben zu den Mitgliedern des Vorstands

Vorstand: Name seit bis
C. Sothy Kol 12.05.2006  30.09.2007
Anthony M. Coveney 17.11.2006  14.07.2008
Tobias Hirsch 01.10.2007
Klaus Peter Kirschbaum 14.07.2008

Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates

Im Geschéaftsjahr 2007 waren folgende Personen Mitglieder des Aufsichtsrates:

Aufsichtsrate: Name seit bis
TU Michael Sieg, Vorsitzender 21.04.2004
Dr. Michael Pramberger, Stellv.d.Vorsitzenden 29.07.2006
Uwe Becher, Mitglied 03.08.2006  26.09.2007
Kaus Peter Kirschbaum, Mitglied 26.09.2007  14.07.2008
Anthony M. Coveney, Mitglied 14.07.2008

Beziige fiir Tatigkeiten der Mitglieder der Geschaftsfiihrung

Fur die Tatigkeit der Mitglieder des Aufsichtsrates wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr Sitzungsgelder
und Vergutungen von Reisekosten in Héhe von € 21.768,00 geleistet bzw. riickgestelit.

Unter Hinweis auf § 241 Abs. 4 UGB wird auf die Darstellung der Bezlige des Vorstands gem. § 239 Abs. 1 7
4 UGB verzichtet.

Vorschiisse fiir Mitglieder der Geschiftsfiihrung

Im Berichtsjahr wurden an die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates keine Vorschiisse gezahlt.

Gewidhrte Kredite

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrates wurden im Berichtsjahr keine Kredite gewahrt.

Haftungsverhaltnisse

Zugunsten des Vorstands oder Aufsichtsrates wurden keine Haftungsverhéaltnisse eingegangen.
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Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen:

Im zu berichtenden Geschaéftsjahr verteilen sich die Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen fiir
Mitglieder der Geschaftsflihrung wie folgt:

Betrag

an Mitglieder des Vorstandes 0,00

an andere Arbeitnehmer 559,21
90921

Bei den Arbeitnehmern handelt es sich ausschliefilich um Beitrége an die Mitarbeitervorsorgekasse.

Pflichtangaben beij Aktiengesellschaften
Zum Bilanzstichtag bestehen keine wechselseiten Beteiligungen iS des § 228 Abs. 1 UGB.

Das Grundkapital der Gesellschaft wurde mit Hauptversammiungsbeschluss vom 15. September 2005 von
EUR 750.000,00 auf EUR 187.500,00 herabgesetzt, wobei die Kapitalherabsetzung durch Zusammen!egung
der StiJckaktie"n im Verhéltnis vier alte Stiickaktien zu einer neuen Stiickaktie erfolgte.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt zum Bilanzstichtag somit € 187.500,00 und ist in 187.500
(einhundertsiebenundachzigtausendfiinfhundert) Stiickaktien eingeteilt. Die Aktien werden als Stammaktien
ausgegeben, die auf den Namen lauten.

Zum Bilanzstichtag wurden alle Aktien von der 100 %igen Muttergeselischaft auf eigene Rechnung gehalten.
Somit verfugt zum 31.12.2007 weder die Gesellschaft, noch ein abhéngiges oder im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehendes Unternehmen oder eine andere Person fur Rechnung der Gesellschaft ber eigene
Aktien der Gesellschaft.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden keine Aktien aus einer bedingten Kapitalerhéhung oder einem
genehmigten Kapital gezeichnet.

Zum Bilanzstichtag bestand kein genehmigtes Kapital und es waren weder Wandelschuldverschreibungen
noch vergleichbare Wertpapiere ausgegeben. ,

Zum Bilanzstichtag bestehen keine wechselseiten Beteiligungen iS des § 228 Abs. 1 UGB.

Die Gesellschaft begibt folgende Typen vinkulierter, nicht verbriefter Namens-Genussrechte bzw. verbriefter
Namens-Genussscheine mit Gewinn- und Verlustbeteiligung zu einem Nenriwert von je € 10,- (DKM Global
Opportunities Funds) bzw. zu einem Nennwert von je € 1,- (ThomasLloyd Funds). -

Das Genussrechts-Kapital ist in der Bilanz im unten angegeben Umfang unter der eigenen Position
"Nachrangiges Genussrechtskapital mit Beteiligung am Verlust" nach dem Eigenkapital als nachrangiges
Kapital ausgewiesen. GemilR den Genussrechtsbedingungen treten die Forderungen aus den
Genussrechten gegentber allen anderen Anspriichen von Glaubigern gegen die Geselischaft im Rang
zurtick. Das Genussrechts-Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens tber das Vermogen der Gesellschaft
oder der Liquidation der DKM Vermdgensanlagen AG erst nach Befriedigung aller nichtnachrangigen

Glaubiger zurtickgezahit. Die Genussrechte begriinden keinen Anspruch auf Teilnahme am Liquidationserlés
im Falle der Auflésung der Gesellschaft.
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Anhang

Osterreich alt / Austria |

DKM Global Opportunities Fund A

DKM Global Opportunities Fund B

Emissionsvolumen

bis zu 10.000.000 Genussrechte
im Gesamiwert von
bis zu € 100.000.000,--

bis zu 20.000.000 Genussrechte
im Gesamtwert von
bis zu € 200.000.000,--

Zeichnungsfrist

31.12.2006

31.12.2006

Mindestvertragsdauer

2 Jahre

5 Jahre

Grundverzinsung

10 % des Nennwerts p.a.

15 % des Nennwerts p.a.

Uberschussbeteiligung

quotal 50% des handelsrechtlichen
JahrestUberschusses nach Steuern vor
Gewinnverwendung

quotal 70% des handelsrechtlichen
Jahrestberschusses nach Steuern vor
Gewinnverwendung

Kapitalriickzahlung

Bei Kiindigung nach Ablauf der Mindestvertragsdauer durch Einldsung zum Buchwert
zu-/abziglich Gewinn-/Verlustbeteiligung

bisher begebene Genussrechte
(davon 2007 neu begeben)

60.240 Genussrechte, € 602.400,--
(Keine Genussrechte in 2007 begeben)

570.056 Genussrechte, € 5.700.560,--
(davon 2.201 Genussrechte, das sind
€ 22.010,~ im Jahr 2007)

davon wurden bis 31.12.2006 verbrieft

55.940 Genussrechte, unter Anrechnung
von € 27.960,-- thesaurierter
Basisdividende ergibt 58.736

Genussscheine zu € 587.360,--

539.866 Genussrechte, unter Anrechnung
von € 108.300,-- thesaurierter
Basisdividende ergibt 550.696

Genussscheine zu € 5.506.960,-

abgegangene Genussrechte/schein
im Nominale von EUR
(davon im Jahr 2007)

1.000 Genussscheine = EUR 10.000,—
9.028 Genussrechte = EUR 90.280,--
(davon 1.000 Genussscheine und 9.028
Genussrechte = EUR 100.280,-- in 2007)

13.400 Genussscheine = EUR 134.000,--
1.000 Genussrechte = EUR 10.000,--
(daveon 2.900 Genussscheine und keine
Genussrechte = EUR 29.000,-- in 2007)

Nominale Genussrechte/scheine
per 31.12.2007

EUR 33.000,-- Genussrechte
EUR 497.080,-- Genussscheine

EUR 291.900,-- Genussrechte

EUR 5.372.960,-- Genussscheine
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Austria DKM Global DKM Global DKM Global DKM Global
Opportunities Fund A Opportunities Fund B Opportunities Fund C Opportunities Fund D
Austria 1] Austria 1l Austria Il Austria ll
I1SIN - Nummer AT0000494968 AT0000494976 AT0000494984 AT0000494992

Emissionsvolumen

bis zu 9.900.000
Genussscheine
im Gesamtwert von

bis zu 28.600.000
Genussscheine
im Gesamiwert von

bis zu 10.000.000
Genussscheine
im Gesamtwert von

bis zu 10.000.000
Genussscheine
im Gesamtwert von

€ 99.000.000,-- € 296.000.000,-- € 100.000.000,-- € 100.000.000,--
Zeichnungsfrist 31.12.2006 31.12.2006 31.12.20086 31.12.2006
Mindest- 2 Jahre 5 Jahre 8 Jahre 5-20 Jahre
vertragsdauer

Basisdividende

6,75% des Nennbetrags

9.5% des Nennbetrags

10,75% des

6,75% des Nennbetrags

p.a. p.a. Nennbetrags p.a. p.a.
Uberschuss- quotal 25% des quotal 30% des quotal 35% des quotal 25% des
dividende handelsrechtlichen handelsrechtlichen handelsrechtlichen handeisrechtlichen
Jahresiber- Jahrestber- Jahrestiber- Jahresiiber-
schusses vor Steuemn schusses vor Steuern schusses vor Steuern schusses vor Steuern
und vor und vor und vor und vor

Gewinnverwendung Gewinnverwendung Gewinnverwendung Gewinnverwendung

Kapitalrtickzahlung Bei Kiindigung nach Al

blauf der Mindestvertragsdauer durch Einldsung zum Buchwerl zu-fabziglich
Gewinn-/Verlustbeteiligung

bisher begebene
Genussscheine
(davon 2007 neu
begeben)

13.205 Genussscheine,
€ 132.050,--
(davon keine in 2007)

96.745 Genussscheine,
€ 967.450,--
(davon keine in 2007)

87.175 Genussscheine,
€ 871.750,-
(davon keine in 2007)

101.422 Genussscheine
gezeichnet,
das sind € 1.014.220,--
(davon keine in 2007)

abgegangene
Genussrechte im
Nominale von EUR
(davon im Jahr 2007)

Keine
(Keine in 2007)

Keine
(Keine in 2007)

Keine
(Keine in 2007)

11.136 Genussscheine,
€ 111.360,--
(davon 11.136
Genussscheine in 2007)

Genussscheine und
Nominale
per 31.12.2007

13.205 Genusscheine
€ 132.050,--

96.745 Genussscheine,
€ 967.450,--

87.175 Genussscheine,
€ 871.750,--

80.286 Genussscheine,
€ 902.860,--
darauf eingezahilt:
€ 273.055,60
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Anhang

Germany |
(im Rahmen des Emittenten-
wechsels itbernommen)

DKM Global
Opportunities Fund A

DKM Global
Opportunities Fund B

DKM Globat
Opportunities Fund C

DKM Global
Opportunities Fund D

Emissionsvolumen

bis zu 10.000.000
Genussscheine
im Gesamtwert von
€ 100.000.000,--

bis zu 30.000.000
Genussscheine
im Gesamtwert von
€ 300.000.000,--

bis zu 10.000.000
Genussscheine
im Gesamtwert von
€ 100.000.000,--

bis zu 10.000.000
Genussscheine
im Gesamtwert von
€ 100.000.000,--

Zeichnungsfrist

31.12.2006

31.12.2006

31.12.2006

31.12.2006

Mindest-
vertragsdauer

2 Jahre

5 Jahre

1 Jahr

5 Jahre

Basisdividende

10% des Nennwerts p.a.

15% des Nennwerts p.a.

5% des Nennwerts p.a.

10% des Nennwerts p.a.

Oberschuss- quotal 50% des quotal 70% des quotal 30% des quotal 50% des
dividende handelsrechtlichen handelsrechtlichen handelsrechtlichen handelsrechtlichen
Jahrestber- Jahresliber- Jahrestber- Jahrestiber-
schusses vor Steuern schusses vor Steuern schusses vor Steuern schusses vor Steuern
und vor und vor und vor und vor
Gewinnverwendung Gewinnverwendung Gewinnverwendung Gewinnverwendung

Kapitalriickzahlung

Bei Kiindigung nach Al

blauf der Mindestvertragsdauer durch Einldsung zum
Gewinn-/Verlustbeteiligung

Buchwert zu-/abztiglich

bisher begebene
Genussrechte
(davon 2007 neu
(bernommeny)

354.630 Genussrechte,
€ 3.546.300,-
(davon keine in 2007)

2.485.790
Genussrechte,
€ 24.857.900,--
(davon keine in 2007)

7.150 Genussrechte,
€ 71500,
(davon keine 2007)

471.176 Genussrechte
gezeichnet,

das sind € 4.711.760,

(davon keine in 2007)

abgegangene
Genussrechte im
Nominale von EUR
(davon im Jahr 2007)

241.170 Genussrechte,
€ 2.411.700,--
(davon 229.290 in 2007,
das sind € 2.292.900,--)

1.608.625 Genuss-
rechte, € 16.086.250,--
(davon 1.596.800 in
2007, das sind
€ 15.968.000,-)

4.300 Genussrechte,
€ 43.000,--
(davon 2.600 in 2007,
das sind € 26.000,--)

254.532 Genussrechte,
€ 2.545.320,--
(davon 251.172in 2007,
das sind € 2.511.720,--)

Genussrechte und
Nominale
per 31.12.2007

113.460 Genussrechte,
€ 1.134.600,--

877.165 Genussrechte,
€ 8.771.650,--

2.850 Genussrechte,
€ 28.500,--.

216.644 Genussrechte,
€ 2.166.440,--
darauf eingezahlt:
€ 1.142.299,88




& o
Anhang

and
ThomaslLloyd Investments AG
Germany |l DKM Global DKM Global DKM Global DKM Global
Opportunities Fund A Opportunities Fund B Opportunities Fund C Opportunities Fund D
Germany |l Germany I Germany |l Germany 1l

Emissionsvolumen

bis zu 9.600.000
Genussscheine
im Gesamtwert von

bis zu 27.600.000
Genussscheine
im Gesamtwert von

bis zu 9.900.000
Genussscheine
im Gesamtwert von

bis zu 9.500.000
Genussscheine
im Gesamtwert von

€ 96.000.000,- € 276.000.000,-- € 99.000.000,-- € 95.000.000,--
Zeichnungsfrist 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2006
Mindest- 2 Jahre 5 Jahre 8 Jahre 5-20 Jahre
vertragsdauer

Basisdividende

6,75% des Nennbetrags
p.a.

9,5% des Nennbetrags
p.a.

10,75% des
Nennbeirags p.a.

8,75% des Nennbetrags
p.a.

Uberschuss-
dividende

quotal 25% des
handelsrechtlichen
Jahrestber-
schusses vor Steuern
und vor
Gewinnverwendung

quotal 30% des
handelsrechilichen
Jahrestber-
schusses vor Steuern
und vor
Gewinnverwendung

quotal 35% des
handelsrechtlichen
Jahrestiber-
schusses vor Steuern
und vor
Gewinnverwendung

quotal 25% des
handelsrechtlichen
Jahrestber-
schusses vor Steuern
und vor
Gewinnverwendung

Kapitalrickzahlung

Bei Kundigung nach Ablauf der Mindestvertragsdauer durch Einldsung zum Buchwert zu-/abzliglich

Gewinn-Verlustbeteiligung

bisher begebene
Genussrechte
(davon 2007 neu
begeben)

163.355 Genussrechte,
€ 1.633.550,—-
(davon keine in 2007)

859.448 Genussrechte,
€ 8.594.478,--
(davon 7.700 in 2007,
das sind € 77.000,--)

1.263.476
Genussrechte,
€ 12.634.756,40
(davon 1.278 in 2007,
das sind € 12.784,60)

1.193.331 Genussrechte
gezeichnet,
das sind € 11.933.310,—
(davon 4.560 in 2007,
das sind € 11.933.310)

abgegangene
Genussrechte im
Nominale von EUR
(davon im Jahr 2007)

93.055 Genussrechte,
€ 930.550,--
(davon 93.055 in 2007,
das sind € 930.550,--)

554.528 Genussrechte,
€ 5.545.278,~
(davon 553.560 in 2007,
das sind € 5.535.598,--)

758.324 Genussrechte,
€ 7.583.204,66
(davon 755.077 in 2007,
das sind € 7.550.774,68)

815.214 Genussrechte,
€ 8.152.140,~
(davon 807.414 in 2007,
das sind € 8.074.140,--)

Genussrechte und
Nominale
per 31.12.2007

70.300 Genussrechte,
€ 703.000,--

304.920 Genussrechte,
€ 3.049.200,—

505.155 Genussrechte,
€ 5.051.551,74

378.117 Genussrechte,
€ 3.781.170,~
darauf eingezahit:
€ 803.766,32




ThomaslLloyd Investments AG

e
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A
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Germany Il DKM Globat DKM Global DKM Glabal DKM Global
Opportunities Fund A Opportunities Fund B Opportunities Fund C Opportunities Fund b
Germany 1} Germany 1II Germany Il Germany Hi
Emissionsvolumen 9.513.400 26.812.500 9.259.700 9.075.300
Genussrechte Genussrechte Genussrechte Genussrechte
im Gesamtwert im Gesamtwert im Gesamiwert im Gesamtwert
von bis zu von bis zu von bis zu von bis zu
€ 95.134.000,— € 268.125.000,-- € 92.597.000,- € 90.753.000,--
Zeichnungsfrist 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008
Mindest- 2 Jahre 5 Jahre 8 Jahre 8-20 Jahre
vertragsdauer

Basisdividende

6 % des Nennbetrags
p.a.

7,25% des Nennbetrags
p.a.

9 % des Nennbetrags
p.a.

7 % des Nennbetrags
p.a.

Uberschuss- quotal 30% des quotal 45% des quotal 50% des quotal 50% des
dividende handelsrechtlichen handelsrechtlichen handelsrechtlichen handelsrechtlichen
Jahrestiber- Jahresiiber- Jahresliber- Jahresiber-
schusses vor Steuern schusses vor Steuern schusses vor Steuern schusses vor Steuern
und vor und vor und vor und vor
Gewinnverwendung Gewinnverwendung Gewinnverwendung Gewinnverwendung

Kapitalrtickzahlung

Bei Kiindigung nach A

blauf der Mindestvertragsdauer durch Einlésung zum
Gewinn-/Verlustbeteiligung

Buchwert zu-/abziiglich

bisher begebene
Genussrechte
(davon 2007 neu
begeben)

65.829 Genussrechte,
€ 658.290,--
(davon 29.267 in 20086,
das sind € 292.671,80)

137.210 Genussrechte,
€ 1.372.100,50
(davon 50.021 in 2007,
das sind € 500.210,--)

784.291 Genussrechte,
€ 7.842.910,03
(davon 361.935 in 2007,

das sind € 3.619.350,27)

1.801.00 Genussrechte
gezeichnet, das sind
€ 18.010.000,--
(davon 895.218 in 2007,
das sind € 8.952.180,-- )

abgegangene
Genussrechte im
‘Nominale von EUR
(davon im Jahr 2007)

29.689 Genussrechte,
€ 296.890,--
(davon 29.689 in 2007,
das sind € 296.890,--)

86.931 Genussrechte,
€ 869.310,30
(davon 86.931 in 2007,
das sind € 869.310,30)

541.387 Genussrechte,
€ 5.413.870,--
(davon 541.387 in 2007,
das sind € 5.413.870,--)

1.113.748 Genussrechte
€ 11.137.480,--
(davon 1.113.748 in
2007, das sind
€ 11.137.480,~)

Genussrechte und
Nominale
per 31.12.2007

36.140 Genussrechte,
€ 361.400,--

50.279 Genussrechte,
€ 502.790,20

242.904 Genussrechte,
€ 2.429.040,03

687.252 Genussrechte,
€ 6.872.520,--
darauf eingezahit:
€ 627.785,85

e —




ThomasLloyd Investments AG

ThomasLloyd

ThomasLloyd Global

Thomaslloyd Global

ThomasLloyd Global

Thomaslloyd Absolut

Genufrechte High Yield Fund 225 High Yield Fund 425 High Yield Fund 450 Return Fund
Emissionsvolumen 30.000.000 60.000.000 60.000.000 50.000.000

Genussrechte Genussrechle Genussrechte Genussrechte

im Gesamtwert im Gesamtwert im Gesamtwert im Gesamtwert

von bis zu von bis zu von bis zu von bis zu

€ 30.000.000,-- € 60.000.000,-- € 60.000.000,- € 50.000.000,~
Zeichnungsfrist 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008
Mindest- 5 volle Jahre 10 volle Jahre 5-20 valle Jahre 1., 4 oder 8 volle Jahre
vertragsdauer

Basisdividende bis
31.12.2007

6 % des Nennbetrags
p.a.

8% des Nennbetrags
p.a.

8 % des Nennbetrags
p.a.

keine

Basisdividende ab dem
01.01.2008

2,25 % Uber dem
Hauptrefinanzierungs-
satz der EZB

4,25 % Uber dem
Hauptrefinanzierungs-
satz der EZB

4.5 % Uber dem
Hauptrefinanzierungs-
satz der EZB

keine

Mindestbasisdividende

4 % des Nennbetrags

8 % des Nennbetrags

6 % des Nennbetrags

keine

(Floor) p.a. p.a. p.a.
Uberschuss- keine keine keine Anteil an 95% der bis
dividende zum Laufzeitende
ausgewiesenen
Jahresiberschiisse

Kapitalriickzahlung

Bei Kindigung nach Ablauf der Mindestvertra
etwaigen Verlustanteils, zuztigh. 7%

gsdauer durch Einlésung zum Nennwert abziiglich eines
einmalige Bonusdividende (bei ARF ab dem 4.vollen Beteiligungsjahr)

bisher begebene
Genussrechte
(davon 2007 neu
begeben)

2.355.358 Genussrechte
€ 2.355.358,45
(davon 2.355.358 in
2007, das sind
€ 2.355.358,45)

7.863.162 Genussrechte
€ 7.863.161,64
(davon 7.863.162 in
2007, das sind
€ 7.863.161,64)

33.980.902
Genussrechte,
€ 33.980.902,--
(davon 33.980.902 in
2007, das sind
€ 33.980.902,-)

36.947.199
Genussrechte,
€ 36.947.199,38

" (davon 36.947.199 in

2007, das sind
€ 36.947.199,38 )

abgegangene
Genussrechte im
Nominale von EUR
(davon im Jahr 2007)

22.100 Genussrechte,
€ 22,100,
(davon 22.100 in 2007,
das sind € 22.100,--)

Keine
(davon keine in 2007)

43.080 Genussrechte,
€ 43.080,—
(davon 43.080 in 2007,
das sind € 43.080,--)

158.521 Genussrechte
€ 158.520,52
(davon 158.521 in 2007,
das sind € 158.520,52)

Genussrechte und
Nominale
per 31.12.2007

2.333.258 Genussrechte
€ 2.333.258,45

7.863.162 Genussrechte
€ 7.863.161,64

33.937.822.
Genussrechte,
€ 33.937.822,--

darauf eingezahit:
€ 5.169.602,88

36.788.679
Genussrechte,
€ 36.788.678,85




ThomasLloyd Investments AG

Thomaslloyd
Genulirscheine

ThomasLloyd Global
High Yield Fund 225

Thomaslloyd Glabal
High Yield Fund 450

ThomasLloyd Absolut
Return Fund 2007

Thomaslloyd Absolut
Return Fund 2007 Plus

Emissionsvolumen 30.000.000 50.000.000 40.000.000 80.000.000
Genussrechte Genussrechte Genussrechte Genussrechte
im Gesamtwert im Gesamtwert im Gesamiwert im Gesamtwert
von bis zu von bis zu von bis zu von bis zu
€ 30.000.000,-- € 50.000.000,~- € 40.000.000,-- € 80.000.000,--
Zeichnungsfrist 31.03.2008 31.03.2008 31.03.2008 31.03.2008
Mindest- 5 voile Jahre 5-20 volle Jahre 4 volle Jahre 8 volle Jahre
vertragsdauer
Basisdividende bis 6 % des Nennbetrags 8% des Nennbetrags keine keine
31.12.2007 p.a. p.a.
Basisdividende ab dem 2,25 % Uber dem 4,5 % Uber dem keine keine
01.01.2008 Hauptrefinanzierungs- Hauptrefinanzierungs-
satz der EZB satz der EZB
Mindestbasisdividende 4 % des Nennbetrags 6 % des Nennbetrags keine keine

(Floor) p.a. p.a.
Uberschuss- keine keine Anteil an 95% der bis Anteil an 95% der bis
dividende zum Laufzeitende zum Laufzeitende

ausgewiesenen
JahresUberschisse

ausgewiesenen
Jahresiiberschiisse

Kapitalriickzahlung

Bei Kiindigung nach Ab
etwaigen Verlustanteils, zuztglich

lauf der Mindestvertragsdauer durch Einlosung zum Nennwert abziiglich eines
5,75% einmaliger Bonusdividende

bisher begebene
Genussscheine
(davon 2007 neu
begeben)

47.300 Genussscheine,
€ 47.300,--
(davon 47.300 in 2007,
das sind € 47.300,~)

€ 337.200,--
(davon 337.200 in 2007,
das sind € 337.200,~)

337.200 Genussscheine,

29.000 Genussscheine
€ 29.000,—-
(davon 29.000 in 2007,
das sind € 29.000,-)

42.272 Genussscheine
€42272,—
(davon 42.272 in 2007,
das sind € 42.272,--)

abgegangene
Genussscheine im
Nominale von EUR
(davon im Jahr 2007)

Keine
(davon keine in 2007)

Keine
(davon keine in 2007)

Keine
(davon keine in 2007)

v Keine
(davon keine in 2007)

Genusskscheine und
Nominale
per 31.12.2007

47.300 Genussscheine,
€ 47.300,--

€ 33.720,--
darauf eingezahit:
€ 70.022,05

337.200 Genussscheine,

29.000 Genussscheine,
€ 29.000,--

42.272 Genussscheine,
€ 42272,

Wien, am 21. November 2008

Unterschrift des Vorstands

Tobias Hirsch, Kla

P“eter Ki.rschbaum




Lagebericht

1. Geschaftsverlauf, Geschéftsergebnis und Lage
1.1. Geschift und Rahmenbedingungen

1.1.1. Finanzierungstatigkeit

Die ThomasLloyd Investments AG (in weiterer Folge auch als ,das Unternehmen®
bezeichnet) emittiert als SPV (Special Purpose Vehicle) Genussrechte,
Genussscheine und Anleihen fir die Thomaslloyd Group und platziert diese
vorwiegend bei Privatinvestoren in Deutschland und Osterreich. Sie legt die
Prospekte mit den fiir die potentiellen Investoren erforderlichen Informationen und
Hinweisen nach den entsprechenden aufsichtsrechtlichen Vorschriften auf. Der
Vertrieb der Vermogensanlagen (Genussrechte) erfolgt (iber unabhangige
Finanzintermediére. Wertpapiere (Genussscheine und Anleihen) werden Uber
lizenzierte Finanzdienstleistungsinstitute und Vermaégensverwalter vertrieben.

Emittiert wurden im Berichtsjahr Genussrechte, Genussscheine und eine Inhaber-
Schuldverschreibung. Genussrechte wurden in vier Tranchen fir den deutschen
Markt — unveréndert der Hauptmarkt des Unternehmens — mit unterschiedlicher
Laufzeit- und Konditionengestaltung begeben. '

Die neuen Emissionsserien unterscheiden sich von den bisherigen
Genussscheinen und -rechten deutlich. Den Anlegern der Produktreihe ,Global
Opportunities Fund” wurde daher im Laufe des Jahres angeboten, ihre Vertrage
auf die aktuellen Produktreihen ,Global High Yield“ und ,Absolute Return Fund®
umzustellen. Von dieser Moglichkeit haben rd. 75 % der Anleger Gebrauch
gemacht.

Die Produktreihen ,ThomasLloyd Global High Yield“ und »1ThomasLloyd Absolute
Return Fund” sind ferner mit nahezu identischen Konditionen verbrieft als
Genussscheine fir den deutschen und &sterreichischen Markt konzipiert worden.
Diese Wertpapiere wurden ausschliesslich aufgrund der Anforderungen des § 32
des deutschen Kreditwesengesetzes (KWG) iber Finanzinstitute und
Vermdgensverwalter vertrieben. Zu Einzelheiten wird auf 1.2.2 verwiesen.

1.1.2. Investitionstatigkeit

Bis Ende des Geschéftsjahres 2007 erfolgte die Veranlagung in Form stiller
Beteiligungen bei der ThomasLloyd AG, Stuttgart, seither und gegenwartig in
Form von verschiedenen Aktiengattungen (Vorzugs- und Stammaktien) der
ThomasLloyd Group plc, London.

Die  ThomaslLloyd Group plc investiert ihr Kapital ~vorwiegend in
Mehrheitsbeteiligungen an operativ tatigen Unternehmen, welche vorwiegend im

Seite 1 von 19



Bank- und Finanzdienstleistungsbereich oder im finanzdienstleistungsnahen
Bereich tatig sind.

Uberschiissige  Liquiditat  wird  im  Rahmen eines  Risiko-  und
Liquiditétsmanagements direkt an den internationalen Kapitalmérkten veranlagt.

Uber ihre Anlagen (bis zum Ende des 1. Quartals 2008 in Form stiller
Beteiligungen an der ThomasLloyd AG, anschlieRend tiber den Erwerb von Aktien
der ThomasLloyd Group plc) ist das Unternehmen wirtschaftich am
Geschaftserfolg der ThomasLloyd AG (bis zur Aufhebung der stillen
Beteiligungsvertrage Ende des 1. Quartals 2008) bzw. anschliessend der
ThomasLloyd Group plc (aktuell) beteiligt. Die Geschaftstatlgkelt der
ThomasLloyd Group plc und ihrer Tochtergesellschaften ist in 1.1.4 dargestellt.

1.1.3. Eingliederung in die ThomasLloyd Gruppe
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Die ThomasLloyd Gruppe besteht, wie aus der obigen Ubersicht deutlich wird, aus
zwei Beteiligungsstrangen, an deren Spitze jeweils eine Spartenholding steht.

Der erste Beteiligungsstrang umfasst die am Markt tatigen Produktgesellschaften
ThomasLloyd Investments AG, Wien und DKM Global Opportunities Fonds 01
GmbH, Frankfurt, welche beide ausschlieRlich mit der Kapitalaufbringung fir den
operativ tatigen ,zweiten Beteiligungsstrang” betraut sind und selbst keine
operative Tatigkeit entfalten. Die DKM Global Opportunities Fonds 01 GmbH hat
in  Deutschland ~ atypisch stille Beteiligungen begeben und im Zuge
steuerrechtlicher Verdnderungen ihre Emissionstatigkeit zum 31.12.2005
eingestellt. Sie verwaltet aber den vorhandenen Vertragsbestand weiter,
Muttergesellschaft der beiden Produktgesellschaften ist unverdndert die
Thomaslloyd Holdings Ltd., London. Sie ist in der ThomaslLloyd Gruppe die
Spartenholding fir die Emissionsgesellschaften (SPVs). Siehe hierzu auch Kapite!
1.1.1.

Der zweite Beteiligungsstrang, bei dem es sich um das Zielinvestment der
Produktgesellschaften (,erster Beteiligungsstrang) handelt und der in der
weiteren Folge als ,ThomasLloyd Group® bezeichnet wird, umfasst die operativ
tatigen Gesellschaften, die unter der der Spartenholding fiir die operativen
Gesellschaften ThomasLloyd Group plc geblndelt sind.

Dem Geschéftsfeld Investment Management sind die folgenden Gesellschaften
zuzurechnen:

- ThomasLloyd Global Advisors AG, Vaduz

- ThomasLloyd Global Asset Management (Europe) AG, Vaduz

- Thomaslloyd Global Asset Management (Americas) LLC, Pleasantville

- Thomaslloyd Global Asset Management Holding AG, Zug

- Thomaslloyd Global Asset Management (Schweiz) AG, Ziirich

- Johnson lllington Advisors LLC, Albany

- ThomasLloyd Private Equity Group Ltd, Grand Cayman

Siehe hierzu auch Kapitel 1.1.4.2.

Leistungen innerhalb des Geschéftsfeldes Investment Banking erbringen folgende
Gesellschaften:

- ThomasLloyd Capital LLC, New York

- ThomasLloyd Hong Kong Ltd., Hongkong

- lllington China Ltd., Beijing

Siehe hierzu auch Kapitel 1.1.4.1.
Im Geschaftsjahr 2007 hielt die ThomasLloyd Investments AG ausschliefilich
Genussrechte und atypisch stille Beteiligungen an der ThomasLloyd AG,

Stuttgart. Ab dem 2. Quartal 2008 erfolgte die Veranlagung ausschlieRlich in Form
von Stamm- und Vorzugsaktien an der ThomasLloyd Group plc, London. Sonstige
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Beteiligungen oder Tochtergesellschaften halt die ThomasLloyd Investments AG
nicht.

1.1.4. Geschaftstatigkeiten der ThomasLloyd Group

Die ThomasLloyd Group hat in den letzten Jahren bei hohem Wachstum eine
weltweite Prasenz durch Tochtergesellschaften unter der in London ansassigen
Spartenholding geschaffen. Nach einer Integration der erworbenen Unternehmen
schloss die Group die Konsolidierung 2006 ab und fokussiert sich aktuell auf die
Kerngeschéaftsfelder Investment Banking und Investment Management. Mit diesen
Geschaéftsfeldern ist die Gruppe als globaler Finanzdienstleister tatig und offeriert
als solcher seinen Kunden weltweit eine Vielzahl an Finanzprodukten — und
Dienstleistungen. Zu den Kunden gehéren Unternehmen, Finanzintermedisre,
institutionelle Investoren sowie vermégende Privatkunden.,

1.1.4.1.  Investment Banking

Die lnvestmentbanking-Diensﬂeistungen umfassen sowohl Research, Sales und
Trading als auch Beratung bei der Finanzierung von bérsengelisteten und privaten
Unternehmen sowie bei Unternehmensiibernahmen und Fusionen. Das
Geschaéftsfeld ThomasLloyd Investment Banking offnet fur seine Kunden, zu
diesen gehdren Unternehmen, Institutionen, Finanzintermediare und auf
alternative Investments spezialisierte Vermdgensverwalter, den Zugang zu den
internationalen Kapitalméarkten.

1.1.4.2. Investment Management

Das Geschéftsfeld ThomasLloyd Investment Management bietet die tber alle
Anlageklassen hinweg innovative Investmentprodukte. Zu dem Portfolio gehbren
traditionelle Anlagen (Aktien, Rentenpapiere und Immobilien), alternative
Anlageformen (Emerging Markets, Hedgefonds, Rohstoffe, Infrastruktur) und
strukturierte Produkte.

Die Dienstleistungen umfassen quantitative und qualitative Analysen, Portfolio
Management (ber alle Anlageklassen hinweg und das volle Spektrum an
Risikodienstleistungen, wie z. B. Risikomanagement, -messung, -Uberwachung
und ein ganzheitliches Berichtswesen. Da die meisten Funktionen intern erbracht
werden, ist es moglich, vielfaltige Anforderungen der Anleger zu erfiillen.

Zum 31. Dezember 2007 verwaltete ThomaslLloyd Investment Management ein
Gesamtvermégen von 1,9 Mrd. USD fir institutionelle Investoren und
Privatkunden.
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1.1.5. Anlegerverwaltung

Das Unternehmen unterhalt aufgrund seiner spezialisierten Emissionstatigkeit nur
einen geringen eigenen Personalbestand. Am Sitz des Unternehmens in Wien
sind zwei Mitarbeiter beschaftigt.

Die ThomasLloyd Investments AG unterhielt temporér im Geschéftsjahr eine
Betriebsstatte in Stuttgart mit funf Mitarbeitern, in der die Anleger- und
Vertriebsverwaltung  durchgefithrt  wurde. Im Zuge der gruppenweiten
Konsolidierung der Verwaltungsaktivititen werden seit November 2007 diese
Funktionen an der Verwaltungszentrale in Zirich durch die ThomasLloyd Global
Asset Management (Schweiz) AG, Zirich durchgefuhrt.

1.2 Analyse unter Einbeziehung finanzieller Leistungsindikatoren

1.2.1 Ertragslage

Das Unternehmen ist spezialisiert auf die Emission und den Vertrieb der
konzipierten Vermdgensanlagen und Wertpapiere. Die Besonderheit des
Unternehmensgegenstandes fiihrt dazu, dass das Unternehmen aufgrund seiner
Refinanzierungstatigkeit keine Umsatzerlése in herkémmlichem Sinne erzielt.
Sonstige betriebliche Erlose sind zu unterteilen in Verwaltungsgebiihren und
Erlése aus Kostenlibernahmen anderer Gruppengesellschaften. Erlése aus
Verwaltungsgeblihren (Agio) wurden in Héhe von 2,5 Mio. EUR erwirtschaftet.
Eridse aus der Kostenlibernahme betrugen 13,5 Mio. EUR.

Die ThomasLloyd Investments AG unterscheidet bei der Kapitalveraniagung ab
dem 2. Quartal 2008  zwischen  verschiedenen Stamm-  und
Vorzugsaktienkategorien der ThomasLloyd Group plc. Ziel ist es, bei der
Veranlagung die gleichen wirtschaftlichen Charakteristika zu erreichen, wie sie
den Konditionen ihrer am freien Kapitalmarkt platzierten Vermoégensanlagen
entsprechen. Im Geschéftsjahr erfolgten noch keine Riickflisse aus Gewinnen
aus den stillen Beteiligungen an der ThomasLloyd AG, Ausschittungen auf die
von uns in 2008 gezeichneten Aktien erwartet das Unternehmen erstmals im Jahr
2010, nachdem wir davon ausgehen, dass auf Ebene der ThomasLloyd Group plc
im Jahr 2009 entsprechende Gewinne erzielt werden. Dividendenanspriiche der
Vorzugsaktien fir das Geschéftsjahr verfallen bei Nichtzahlung nicht, sondern
werden vorgetragen.

Im Geschaftsjahr 2007 konnte das Unternehmen seinen Kapitaldienst (Kosten der
Refinanzierung) nachhaltig reduzieren, indem es deutschen Anlegern die
Méglichkeit er6ffnete, ihre bisherigen Genussrechte- und scheine in die neuen
Serien zu wechseln. Dabei wurde ein Vertragsvolumen von 56,8 Mio. EUR bzw.
6.300 Vertrége in die neuen Genussrechtserien Global High Yield bzw. Absolute
Return  umgeschrieben. Anfallende  Kapitalbeschaffungskosten  der
Umschreibungsaktion wurden im Rahmen der Kostenibernahmevon der
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ThomasLloyd Group plc Ubernommen. Die Zins- bzw. Dividendenbelastung
konnte durch die Vertragsumschreibung von durchschnittlich monatlich ca. 570
TEUR im ersten Halbjahr 2007 auf monatlich ca. 260 TEUR im 2. Halbjahr 2007
gesenkt werden. Eine weitere Senkung ist flir 2008 absehbar.

Die betrieblichen Kosten der ThomasLloyd Investments AG sind im Jahre 2007
unter Ausschluss der gezahlten Basisdividende und Steuern von der
ThomaslLloyd AG im Rahmen eines Kostenlbernahmevertrages bis zum
31.03.2007 tbernommen worden. Der tibernommene Kostenbetrag belief sich auf
ca. 23 Mio. EUR und wurde mit der Gewahrung stiller Beteiligungen der
ThomasLloyd AG verrechnet. Ab dem 01.04.2007 Gbernahm die ThomasLloyd
Group plc die betrieblichen Kosten in Héhe von ca. 11,2 Mio. EUR fiir den Rest
dieses Geschéfisjahres. Die Gesamththe der Kosteniibernahme belief sich damit
auf rund 13,5 Mio. EUR.

Die Ubernahme der betrieblichen Kosten des Unternehmens durch jene

Gruppengesellschaft, welcher die angelegten Gelder letztendlich zufliessen
sollen, ist immanenter Bestandteil des Geschaftsmodells als SPV.

Nach den Genussrechtsbedingungen koénnen auf die Genussrechte bzw.
Genussscheine der Serien DKM Global Opportunities Fund Germany |-l und
DKM  Global Opportunities Fund Austria | — |l liquiditatsabhangige
Basisdividenden ausgeschittet werden. In den in 2007 erstmals begebenen
Genussrechts- bzw. Genussscheinserien TL Global High Yield unterliegen die
Ausschuttungen einer Ergebnisabhangigkeit. Sollten die Genussrechte mit einem
Verlust zu belasten sein, sind die Ausschittungen bis zur Wiederauffullung des
Kapitals aus zukiinftigen Gewinnen einzustellen. Dies war jedoch in 2007 nicht
der Fall, weil der in 2007 angefallene Verlust bedingungsgeman vorrangig von
den Genussrechten bzw. Genussscheinen der Produktserie TL Absolute Return
Fund zu Ubernehmen war und die Produktkategorie TL Global High Yield damit
keinen Verlustanteil zu tragen hatte.

Der Grofteil des Aufwands wurde durch Kostentibernahmen neutralisiert. Der verbleibe Aufwand
wurde weitgehend durch die Herabsetzung des Genussrechtskapitals abgedeckt. Der
Jahresfehibetrag 2007 betrug T€ 57 (Vorjahr T€ 19).

Ertrdge, Aufwand und Ergebnis
TE

2007 Verdnderung % 2006 2005
Betriebliche Ertrage 16.240 47,53 11.008 5.322
Finanzertrage 8.776 -5,83 7.203 3.830
Gesamtaufwand -23.047 26,48 -18.222 -9.153
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -32 190,90 -11
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Steuern .25 21250 8 0

Jahresfehlbetrag -57 200,00 -19 0

Ertragsstruktur (betriebliche Ertriige)

2007 2006 2005
TE % TE % TE %
Eriése Kosteniibernahme ” 13521 ' 8326 8,596 78,09 4.370 82,11
Eriése aus Verwaltungsgebihr (Agio) 2394 1474 2348 2133 853 16,03
Umgatzeridse (Umlage) 183 1,13 0 0,00 84 1,58
Sonstige betriebliche Ertrage 142 ‘ 0,87 64 0,58 15 0,28
Gesamtsumme betriebliche Ertrage 16.240 1000  11.008 100,00 5322 100,00

Die Ertragsseite war im wesentlichen durch die Erlése aus der Kostentibernahme bestimmt, deren
Anteil an den betrieblichen Ertragen sich von T€ 8.596 im Jahr 2006 auf T€ 13.521 im Berichtsjahr
steigerte. Die Erlose aus Verwaltungegebihr (Agio) sind mit T€ 2.394 gegenlber dem Vorjahr (T€
2.348) leicht gestiegen. An Umsatzerlésen (Umlage) wurden im Berichtsjahr T€ 183 (Vorjahr T€ 0)
und an sonstigen Erlésen T€ 142 (Vorjahr T€ 64) erzielt.

Ertragsstruktur (Finanzertriige)

2007 2006 2005

T€ % TE % T€ %
Ertrége aus der Herabsetzung des
Genussrechtskapital 6{'761 N 99,78 7181 99,69 3.826 99,90
Zinsertrage 15 0,22 22 0.31 4 0,10
Gesamtsumme Finanzertrage 6.776 100,00 7.203 100,00 3.830 '1 00,00

Die Ertrage aus der Herabsetzung des Genussrechtskapitals waren im Berichtsjahr 2007 mit T€

6.761 geringer als im Vorjahr (T€ 7.181). Die Zinsertrage sind von T€ 22 im Vorjahr auf T€ 15 im
Berichtsjahr gefallen.

Aufwandsstruktur ’ V

2007 2006 2005

T€ B % T€ % TE %
Personalaufwand 309 1,34 287 1,68 369 4,03
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Abschreibungen 1.079 4,68 1.1561 6,32 528 577

Sonstige betriebliche Aufwendungen 14.274 61,93 9.421 51,70 4.484 48,99
Aufwendungen aus Finanzinvestitionen 7.385 32,04 7.363 40,41 3.772 41,21
Gesamtaufwand (ohne Steuern) 23.047 100,00 18.222 100,00 9.153 100,00

Die gesamten Aufwendungen verteilten sich im Berichtsjahr zu 1,34 % auf Personalaufwand
(+7,67 %), zu 4,68 % auf Abschreibungen (-6,26 %), zu 61,93 % auf sonstige betriebliche
Aufwendungen (+51,51 %) und zu 32,04 % auf Aufwendungen aus Finanzinvestitionen (-0,30 %)

1.2.2 Vermégens- und Finanzlage

Die Passivseite der Bilanz ist im Wesentlichen gepragt von der Emissionstitigkeit
des Unternehmens. Kemaktivitit war die Emission von nachrangigem
Genussrechtskapital mit Beteiligung an Gewinn und Verlust. Im Jahr 2007 wurden
zwei unterschiedliche Serien von Genussrechtsprodukten emittiert. Zum Einen
wurden Genussrechte ThomasLloyd Absolute Return in Hohe von ca. 36,7 Mio.
EUR begeben. Die Genussrechte ThomasLloyd Absolute Return wurden mit
Mindestlaufzeiten von einem, vier und acht Jahren emittiert. Dabei entfielen auf
die Mindestlaufzeit von einem Jahr 17,6 Mio. EUR, auf die Mindestlaufzeit von
vier Jahren 12,7 Mio. EUR und auf die Mindestlaufzeit von acht Jahren 6,4 Mio
EUR. Insgesamt wurden hiervon 29,5 Mio EUR aus der Umschreibung der alten
DKM Emissionen der Serien DKM Global Opportunities Fund Germany 1 bis l|
generiert, die jeweils hohe laufende Basisdividendenauszahlungen vorsahen. Die
Umschreibung fiihrte daher zu einer deutlichen Reduzierung des Kapitaldienstes
des Unternehmens.

Genussrechte ThomasLloyd Global High Yield 225 und ThomasLloyd Global High
Yield 425 wurden in 2007 in Héhe von ca. 10 Mio. EUR begeben. Die Produkte
unterscheiden sich in der Mindestlaufzeit und in der Héhe der laufenden
Basisdividenden. Aus den alten DKM Emissionen wurden ca. 7,4 Mio EUR in
diese neuen Genussrechte umgeschrieben.

Fur das Genussrecht ThomaslLloyd Gobal High Yield 450 wurde eine
Vertragssumme von etwa 34 Mio. EUR begeben. Davon wurden im Zuge der
Umschreibeaktion ca. 19 Mio. EUR aus den Altemissionen DKM Global
Opportunities Fund Germany | - |ll umgeschrieben. Zum 31.12.2007 waren auf
diese Vertrage insgesamt ca. 5,2 Mio. EUR eingezahlt.

Neben der Begebung von Genussrechten wurden im Berichtsjahr verschiedene
Tranchen auch als Genussscheine mit nahezu identischen Konditionen konzipiert
und vertrieben. Die Vermittlung erfolgt ausschliesslich tber zugelassene
Finanzdienstleistungsinstitute und Vermégensverwalter in Deutschland und
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Osterreich. Der Vertrieb von Genussrechtsprodukten ist in Oesterreich nicht
gangig. Anleger legen Wert auf den FErwerb von depotverwahrten
Finanzinstrumenten. Zudem erfordert der Vertrieb samtlicher Produkte die
Einschaltung von lizensierten Finanzinstituten. Insgesamt wurden ca. 450 TEUR
in diesen Produkten emittiert.

Neben dem Genussrechtskapital wurde im Geschéaftsjahr ebenfalls mit einer
Platzierung einer innovativen Inhaber-Schuldverschreibung am Markt begonnen.
Das Wertpapier ist girosammelverwahrt und rentiert als Floater, angelehnt an den
Hauptrefinanzierungssatz der EZB. Zusétzlich wird der Rickzahlungsbetrag des
Wertpapiers zum Laufzeitende der Inflationsrate angepasst (inflations-indexiert).
Das Emissionsvolumen betrug im Geschéftsjahr ca. 663 TEUR.

Die ThomasLloyd Investments AG konnte einen Zufluss EUR 20.9 Mio. inkl. Agio
verzeichnen.

Auf der Aktivseite erfolgte, wie oben bereits dargestellt, die Veranlagung der
eingeworbenen Mittel, soweit sie nicht fiir den Kapitaldienst des Unternehmens Zu
verwenden waren, im Jahr 2007 noch bei der ThomasLloyd AG in Form stiller
Beteiligungen. Der fir diesen Zeitraum angelegte Betrag belief sich auf 4.876
TEUR, er setzte sich zusammen aus direkten Zahlungen an die ThomasLloyd AG
in H6he von TEUR 2.596 sowie dem Kostenerstattungsanspruch in Héhe von
TEUR 2.280, der vertragsgeman in stille Beteiligungen umgewandelt wurde.

Die vorgesehene Geldanlage in Form von Aktien der ThomasLloyd Group plc
erfolgte mit Beendigung der stillen Beteiligungsvertrdge ab Ende des 1. Quartals
2008. Der Anspruch gegen die ThomasLloyd Group plc aus der
Kostenlibernahme fiir die Quartale 2 bis 4 des Jahres 2007 ist zum Bilanzstichtag
als Forderung ausgewiesen. Hinsichtlich der Upstream-Transaktion siche auch
Kapitel 1.3.

Das Gesamtvermogen der Gesellschaft erhohte sich im Berichtsjahr gegentiber dem Vorjahr um
T€14.531 bzw. 236 % auf TE€ 76.149. Innerhalb des Vermégens erhdhte sich das
Anlagevermdgen in seiner absoluten Héhe, verringerte sich jedoch in seinem relativen Anteil
(2007: 83,5 %; 2006: 96,9 %), wahrend der Anteil des Umlaufvermégens einschlieRlich der aktiven
Rechnungsabgrenzung auf 16,6 % (2006: 3,1 %) stieg.
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Aktiva

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

TE % T€ % TE %
Immaterielle Vermogensgegenstande 260 0,3 1.281 2,1 490 1,1
Sachanlagen 35 0,0 47 0,1 63 0,1
Finanzaniaggn 63.257 83,1 58.380 94,7 41614 94,6
Anlagevermégen 63.552 83,5 59.708 96,9 42.166 95,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 0,0 0 0,0 1 0,0
Sonstige Forderungen 11.704 15,4 346 0,8 137 0,3
Geld und Geldanlagen , . 622 0,8 1.166 1,9 1.665 3.8
Umlaufvermégen 12.326 16,2 1.512 2,5 1.803 4.1
Aktive Rechnungsabgrenzung 271 04 399 0.6 0 0,0

76.149  100,0 61.618 100,0 43.969 100,0
Passiva
Eigenkapital (Grundkapital abzgl Bilanzveriust) 11“1 o 0,1 168 0,3 188’ 0,4
Nachrangiges Genussrechtskapital mit
Beteiligung am Verlust o 66693 87,6 S5.984 908 4 403 94,0
Eigenkapital (im weiteren Sinne) 66.804 87,7 56.152 91,1 41.510 94,4
Fremdkapital kurzfristig 8.662 11,4 5.466 8,9 2.459 5,6
Fremdkapital langfristig (Anleihe) 682 0,9 0 0,0 0 0,0
Fremdkapital 9.344 12,3 5.466 8,9 2.459 5,6

76.149  100,0 61.618 100,0 43.969 100,0

Das Eigenkapital (Grundkapital abzgl Bilanzgewinn) hat sich von T€ 168 (31.12.2006) um den
Verlust 2007 (T€ 57) auf T€ 111 (31.12.2007) verringert. Das nachrangige Genussrechtskapital ist
um T€ 10.708 (19,12 %) auf T€ 66.693 zum 31.12.2007 gestiegen.

Das kurzfristige Fremdkapital ist um T€ 3.196 (58,5 %) auf T€ 8.662 zum 31.12.2007 gestiegen,
Langfristiges Fremdkapital (Anleihe) wird erstmalig mit T€ 682 ausgewiesen.

Seite 10 von 19



Das kurzfristige Fremdkapital setzt sich zum jeweiligen Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Kurzfristiges Fremdkapital
31.12.2007  31.12.2006  31.12.2005

T€ T€ TE
Kurzfristige Riuckstellungen 720 572 620
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 254 77 22
Verbindlichkeiten gegeniiber nahe stehenden Unternehmen 5.594 2.317 640
Sonstige Verbindlichkeiten 2.093 2.500 1.176
8.662 5.644 2.459

Das Anlagevermé&gen betrégt rd 83 % des Gesamtvermagens.

Vermogensstrukturkennzahlen

2007 2006 2005

Anlagevermégen
Anlagenintensitat = 83% 97% 96%
Gesamtvermdgen

Die Eigenmittelquote wurde unter Zugrundelegung des Eigenkapitals im weiteren Sinne berechnet.
Das Eigenkapital im weiteren Sinne umfasst das buchmaRige Eigenkapital und das nachrangige
Genussrechtskapital. Im Berichtsjahr ist die Eigenkapitalquote auf 88 % (Vorjahr 91 %) gesunken,
wahrend der Verschuldungsgrad gestiegen auf 12 % (Vorjahr 9 %) gestiegen ist.

Verschuldungskennzahlen (in %)

2007 2006 2005
Eigenkapital im weiteren Sinn

Eigenkapitalquote = 88% 91% 4%
Gesamtkapital .
Fremdkapital

Verschuldungsgrad = 12 % S% 6 %
Gesamtkapital
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1.2.3 Liquiditatsiage

Der Cashflow wird auf Basis des Statements of Financial Accounting Standards No. 95 (SFAS No.
95) des US-Financial Accounting Standards Board ermittelt. Dieser Standard ist der gegenwartig
international am weitesten verbreitete und durch seine Systematik sehr gut geeignet, die
Finanzstréme eines Unternehmens in einer vereinheitlichten und vergleichbaren Form umfassend
darzustellen. Diese Berechnungsmethode entspricht inhaltlich dem 1992 (berarbeiteten
International Accounting Standard No. 7 (IAS 7).
Im Folgenden wird basierend auf den oben erwshnten Standards in Ubereinstimmung mit dem
Fachgutachten KFS/BW2 die Geldflussrechnung auf Basis des Fonds der liquiden Mittel ersten
Grades (Geld und Geldanlagen) dargestellt.

¢ Der Geldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit zeigt den Betrag des aus der Fiihrung der
Geschafte erzielten Barmittelflusses.

e Der Geldfluss aus der Investitionstatigkeit gibt Aufschluss darlber, inwieweit Barmittel ins

Anlagevermégen investiert bzw. aus dem Verkauf -von Anlagevermdgen freigesetzt
wurden.

e Der Geldfluss aus der Finanzierungsaktivitat gibt den aus Kapitaleinzahlungen von

Eigentimern und Fremdkapitalgebern sowie an diese geleisteten Kapitalriickzahlungen
resultierenden Zahlungsstrom an.

Der sich aus den obigen Teilaktivitidten ergebende gesamte Geldfluss kann anhand des ebenfalls
angegebenen Liquiditdtsanderungsnachweises, in dem die Fondbestande zum Beginn und zum
Ende des Geschéftsjahres gegeniibergestellt werden, Oberprift werden.

Nach diesem Schema ergibt sich folgendes Gesamtbild (in 1000 €):
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CASH FLOW auf Basis des SFAS No. 95

ay +
b) -
+
c)y +
d)y +-
e) +-
fy +-
+/-
+
+
+
+
+
+/

Ergebnis der gewShnlichen Geschiftstitigkeit
Uberleitung auf den Netto-Geldfiuss aus der gewohnlichen
Geschaftstitigkeit

Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Investitionsbereiches

Zuschreibungen auf Vermogensgegensténde des Investitionsbereiches
Gewinn aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des
Investitionsbereiches

Verlust aus dem Abgang von Vermogensgegenstanden des
Investitionsbereiches

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen

Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage
Abnahme/-Zunahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

sowie andere Aktiva

Zunahme/Abnahme von Ruckstellungen

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva

Netto-Geldfluss aus der gew8hnlichen Geschaéftstatigkeit
Netto-Geldfluss aus auRerordentlichen Posten

Zahlungen flir Ertragsteuern

Netto-Geldfluss aus laufender Geschéftstitigkeit

Einzahlungen aus Anlagenabgang (chne Finanzanlagen)

Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang und sonstigen Finanzinvestitionen
Auszahlungen fUr Anlagenzugang (ohne Finanzaniagen)

Auszahlungen flr Finanzanlagenzugang und sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen von Eigenkapital

Rickzahlungen von Eigenkapital

Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals

Einzahlungen aus der Aufnahme von Genussrechtskapital

Auszahlungen aus der Bedienung von Genussrechtskapital
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen

Auszahlungen fUr die Tilgung von Anleihen und Finanzkrediten
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestandes
Wechselkursbedingte und sonstige Wertanderungen des
Finanzmittelbestandes

Finanzmittelbestand am Beginn der Periode
Finanzmittelbestand am Ende der Periode
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2007

-31.880,73

1.078.670,53
0,00

0,00

0,00
7.071.431,67
-9.041.205,41

2006

-10.837,62

1.151.117,56
0,00

0,00

0,00
7.242.216,26
-16.777.434,00

-11.221.361,79 -603.360,72
132.643,53 -56.637,81
3.084.667,39 3.055.544,79
-8.927.034,81 -4.999.391,54
0,00 0,00
-19.484,24 -2.891,32
-8.946.519,05 -5.002.282,86
0,00 0,00

0,00 0,00
-46.049,36 -1.926.310,11
-2.596.000,00 -8.170.000,00
-2.642.049,36 -10.096.310,11
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
18.436.815,16 21.842.254,82
-8.066.740,79 -7.242.216,26
663.804,00 0,00
0,00

11.043.878,37 14.600.038,56
-544.690,04 -498.554,41
0,00 0,00
1.166.355,46 1.664.909,87
621.665,42 1.166.355,46




Im Berichtszeitraum war die Erfillung der von der ThomasLloyd Investments AG
eingegangenen Verbindlichkeiten jederzeit gewéhrleistet.

Ziel des Unternehmens ist es, in méglichst geringem Ausmal Liquiditat
vorzuhalten. Verflgbare Gelder werden im héchstmoglichen Ausmaly sofort
investiert. Bei kurzfristig auftretendem Bedarf stehen Mittel aus der ThomasLloyd

Group zur Verfugung. Deren Liquidititsplanung und —vorsorge beriicksichtigt
mégliche Schwankungen im Mittelzufluf.

Da aus den Kapitalanlagen im Berichtszeitraum noch keine Riickflisse erfolgten,
waren Mittelzuflisse neben der Bereitstellung kurzfristiger Liquiditat im Rahmen
des internen Verrechnungsverkehrs innerhalb der Gruppe, im Wesentlichen aus
den Einzahlungen auf neue Emissionen gekennzeichnet. Ein Element
kontinuierlicher Mittelversorgung stellen die Ratenvertrage dar. Der hieraus
resultierende laufende Zuflufd belief sich in Anfang 2007 auf ca. 350 TEUR und
erreichte im Dezember 2007 ca. 410 TEUR. Die Emission von

Einmalanlagevertrdgen unterliegt naturgemaR saisonalen Schwankungen, die
deshalb nur schwer prognostizierbar sind.

Mittelabfllisse erfolgten im Berichtsjahr im Wesentlichen durch den Kapitaldienst
und der Vorfinanzierung der im Rahmen der Kostentibernahmeregelungen zu

erstattenden operativen Kosten, ferner durch die Investitionstatigkeit des
Unternehmens.

Mit der Erreichung der Mindestlaufzeiten einzelner Produkte sind planerisch auch
Mittelabfllisse aus ordentlichen Kiindigungen zu bertcksichtigen. Sie beliefen sich
in 2007 auf 975 TEUR. BedingungsgemaR sind die Anspriiche aus gekindigten
Vertrégen aufgrund der erst dann feststehenden Ergebnisbeteiligung der Anleger
erst nach Vorlage des Jahresabschlusses fur das betreffende Geschéftsjahr fallig.
Ein hieraus entstehender Mittelabluss erfolgt daher vertragsgemal erst mit einer
zeitlichen Verzdgerung von etwa sechs Monaten nach dem Kindigungsstichtag,
ggf. auch erst spéter. Dies bietet einen ausreichenden Planungshorizont fur die
Bereitstellung der erforderlichen Liquiditat.

Nach bisherigen Erfahrungen flieRen dem Unternehmen innerhalb dieses
Zeitraums ausreichende liquide Mittel aus laufenden Ratenvertragen und
Neuvertrdgen zu, so daR die Rlckzahlungsverpflichtungen hieraus bedient
werden koénnen. Generell besteht je nach AusmaR der Klndigungen und
Entwicklung des Neugeschafts ein Liquiditatsrisiko, welches durch ein
Zurlckgreifen auf Mittel anderer Gruppengeselischaften zur
Liquiditdtsversorgung, vor allem der ThomasLloyd Group plc, reduziert werden,
aber nicht vollstdndig ausgeschlossen werden kann.

Aus Kulanz erfolgten in der Vergangenheit jeweils Abschlagszahlungen an die
Investoren. Hierzu besteht jedoch keine rechtliche Verpflichtung der ThomasLloyd
Investments AG.
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Dividendenriickflisse aus der ThomasLloyd Group plc sind wie bereits oben
dargestellt, frUhestens im Jahr 2010 zu erwarten. Dabei ist aber darauf
hinzuweisen, dall die Zahlungen der Basisdividende mindestens einem
Liquiditatsvorbehalt (teilweise — bei der Produkiserie ThomasLloyd Global High
Yield — auch einem Gewinnvorbehalt) unterliegen. Da die Ubrigen laufenden
Kosten im Rahmen der Kostenibernahmevereinbarungen ersetzt wurden und
auch kinftig ersetzt werden sollen, besteht fur das Unternehmen praktisch kein
Liquiditatsrisiko. Voraussetzung ist die jederzeitige Solvenz der Gesellschaft,
durch die jeweils die Kosten tbernommen werden: seit April 2007 ist dies die
ThomasLloyd Group plc. Eine rechtliche Verpflichtung zur Ubernahme der Kosten
des Geschéftsjahres 2008 besteht derzeit noch nicht.

1.3. Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des
Geschaéftsjahres

Die Veranlagung des Kapitals erfolgte zunéchst noch in Form stiller Beteiligungen
bei der ThomasLloyd AG. Im Wege mehrseitiger vertraglicher Vereinbarungen
zwischen der ThomasLloyd Group plc, der ThomasLloyd AG, der DKM Global
Opportunities Fonds 01 GmbH, und dem Unternehmen hat die ThomasLloyd
Group plc Ende Mérz 2008 die bislang von der ThomaslLloyd AG gehaltenen
Beteiligungen und Wertpapiere des Anlagevermégens nahezu vollsténdig
Ubernommen. Die Einbringung dieser Aktiva bei der Thomaslloyd Group plc
erfolgte in Form einer Sacheinlage gegen Ausgabe von Stamm- und
Vorzugsaktien im Gesamtbetrag von TEUR 67.519; davon wurden Stammaktien
im Betrage von TEUR 4.263 auf die DKM Global Opportunities Fonds 01 GmbH
und Stamm- und Vorzugsaktien im Betrage von TEUR 63.256 an das
Unternehmen begeben. Die Bewertung der Sacheinlagen (Sacheinlagepriifung)
erfolgte durch Saffery Champness, London, den Wirtschaftspriifer der
Thomaslloyd Group plc. Im Gegenzug wurden die Genussrechts-Begebungs-
und -Ubernahmevertrdge und die stillen Beteiligungsvertrage  dieser
Gesellschaften mit der ThomasLloyd AG aufgehoben.

Im Ergebnis wurden also die von dem Unternehmen an der ThomasLloyd AG
gehaltenen Genussrechte und stillen Beteiligungen in Aktien der ThomasLloyd
Group plc getauscht. Hieraus ergeben sich neben dem Tausch dieser
Aktivpositionen keine weiteren bilanziellen Veranderungen fiir unser Unternehmen
und auch keine erfolgswirksamen Auswirkungen.

Wirtschaftliches Ziel der Transaktion war die Straffung der Konzernorganisation.
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1.4. Forschung und Entwicklung
Das Unternehmen betreibt keine Forschung und Entwicklung.

1.5. Zeigniederlassung
Eine Zweigniederlassung unterhielt das Unternehmen nicht; vorlbergehend

(siehe 1.1) bestand eine unselbstandige Betriebsstatte fir die Anlegerverwaltung
in Stuttgart.

2. Voraussichtliche Entwicklung

Die aktuelle Entwicklung an den Kapitalmarkten ist von tiefgreifenden
Umwalzungen geprégt. Der mit dem Beginn der Finanzkrise grossfldchige Ausfall
von gebundelten Immobilienkrediten mit geringer Bonitat fuhrte in den letzten
Monaten zu einem Misstrauen der Marktteilnehmer und insbesondere der Banken
untereinander, sodass der institutionelle Geldhandel letztlich komplett zum
Stillstand gekommen ist. Die fehlende Méglichkeit, sich am freien Kapitalmarkt zu
refinanzieren, ist einer der wesentlichen Griinde fur den Zusammenbruch oder
drohenden Zusammenbruch namhafter internationaler Banken. Die ThomasLloyd
Group ist nicht abh&ngig von Bankkrediten, und hat zum Stichtag keine
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten. Darliber hinaus hat sich die
Thomaslloyd Group ihre Finanzierung mittel- bis langfristig (durchschnittlich 6
Jahre) gesichert und ist somit nicht auf kurzfristige Finanzierungen im
Interbankenmarkt angewiesen. Im Geschéftsbereich  Investment Banking
entstehen durch die gegenwaértige Krise an den Kapitalmarkten und den damit
verbundenen Turbulenzen bei den bisher marktbeherrschenden Banken
ungeahnte Chancen hoch qualifizierte Mitarbeiter und lukrative Auftrdge zu
akquirieren. Im Investment Management héngt der Erfolg des Geschaftsbereiches
im Wesentlichen von der Steigerung der Assets under Management ab.

Aus heutiger Sicht ist noch kein endgliltiges Urteil (iber die Frage moglich, wie
sich durch die Finanzkrise das Anlegerverhalten generell verdndern wird, und ob
und ggf. welche Auswirkungen dies auf die Geschaftsentwicklung des
Unternehmens haben wird. Moglich, aber eher unwahrscheinlich erscheint eine
generelle Zurtickhaltung der Anleger gegeniiber dem Kapitalmarkt aufgrund des
aktuellen Vertrauensverlustes. Wir nehmen demgegentber an, dal das
Risikobewultsein zunimmt und spekulative Anlageformen gegentiber Anlagen,
die auf langerfristige Wertschaffung ausgerichtet sind, in den Hintergrund treten
werden. Ferner sind wir davon Uberzeugt, daf Transparenzgesichtspunkte bei der

Auswah! der Anlagen kinftig eine starkere Rolle im AnlegerbewuRtsein spielen
werden.

Sollte der Zuflul von Anlegergeldern aus dem Neugeschaft signifikant

zurickgehen, milite ggf. das Geschaftsmodell und die Produktpalette des
Unternehmens Uberdacht werden, solange aus den operativen Ergebnissen der
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Gruppe die laufenden Kosten einschlieBlich der von den Anlegern erwarteten
Basisdividendenzahlungen dauerhaft nicht erbracht werden kénnen.

Im  Zusammenhang mit dem Ausbau ihres Asiengeschéfts, hat sich die
ThomasLloyd Group im 2. Quartal 2008 entschlossen, ihre asiatischen
Geschéftsaktivitaten, welche bisher dezentral Uber einzelne Landesgesellschaften
gesteuert wurden, zuklinftig zentral Uber den Standort Singapur zu koordinieren.
In diesem Zusammenhang ist beabsichtigt, eine eigene Tochtergesellschaft in
Singapur zu griinden und die Landesgesellschaften TL Hong Kong Ltd und
lllington Capital (Beijing) Co. Ltd. zu schliessen.

3. Risikobericht
Externe Risiken

Umfeld und Branchenrisiken

Die ThomasLloyd Investments AG steht mit ihrem Produktportfolio im Wettbewerb
mit einem breiten Spektrum von Kapitalanlagen. Die Grinde fir die Wahl von
bestimmten Kapitalanlageprodukten variieren bei privaten Anlegern. Hier spielen
externe -Einflisse wie zum Beispiel das allgemeine Zinsniveau, wie auch
steuerrechtliche = Rahmenbedingungen eine  wesentliche Rolle. Diese
Einflussfaktoren kénnen die Konzeption und den Vertrieb der Produkte
unmittelbar beeinflussen.

Unternehmensspezifische Risiken

Das Unternehmen investiert seit dem 2. Quartal 2008 in die ThomasLloyd Group
plc durch den Erwerb von Aktien an der Zielgesellschaft und hat auch die
bisherigen Anlagen — wie oben dargestellt — in entsprechende Aktien
umgewandelt. Da dem Unternehmen kein ordentliches Kindigungsrecht zusteht
und diese Aktien nicht Ubertragbar sind, ist das Kapital l&ngerfristig bei der
Zielgesellschaft gebunden. Die ThomasLloyd Group plc investiert inhr Kapital
vorwiegend in Mehrheitsbeteiligungen an operativ titigen Unternehmen der
ThomasLloyd Group. Uberschiissige Liquiditét wird im Rahmen eines Risiko- und
Liquiditdttsmanagements direkt an den internationalen Kapitalmarkten veranlagt.
Die Beteiligungsunternehmen der ThomasLloyd Group sind vorwiegend im Bank-
und Finanzdienstleistungsbereich oder im finanzdienstleistungsnahen Bereich
tatig. In diesen Geschéaftsbereichen sind  die Beteiligungsunternehmen
insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass sie von ihren Kunden wegen
vermeintlicher oder tatsdchlicher Beratungsfehler oder Prospektméngel oder
fehlerhaften Erbringens von Finanzdienstleistungen haftbar gemacht werden
konnen. Insoweit ist nicht auszuschliessen, dass unvorhersehbare und
unabwendbare Risiken oder in der Vergangenheit nicht erkannte Risiken
eintreten. Durch den =zukinftigen Abfluss von Vermdégensanlagen durch
Kundigung von Anlegern oder der Inanspruchnahme aus Beratungsfehlern, kann
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die ThomasLloyd Investments AG in Zukunft nicht garantieren, dass sie tber die
notwendige Liquiditat zur Bedienung der Riickzahlungsanspriiche verfugt. Weiter
existiert bei den von der ThomasLloyd Investments AG emittierten
Ratensparprodukten ein Storno- und Ausfallrisiko der monatlichen Einzahlungen
der Anleger.

Das Unternehmen verwaltet ausschliesslich sein eigenes Vermégen. Damit hangt
sein wirtschaftlicher Erfolg allein von dem wirtschaftlichen Erfolg seiner bisher
vorgenommenen und vorzunehmenden Finanzanlagen ab.

Personalrisiken

Der wirtschaftliche Erfolg der ThomasLloyd Investments AG h&ngt in erheblichem
Masse von den Fahigkeiten der Manager der gruppenweiten Unternehmen sowie
der Investmentmanager ab. Scheiden diese Personen aus den jeweiligen
Unternehmen aus, konnte dies einen nachteiligen Effekt auf die wirtschaftliche

Entwicklung der ThomasLloyd Group plc und somit der Vermdgenssituation des
Unternehmens haben.

Risiken im Bereich der Datenverarbeitung

Die Verwaltung der Anleger- und Vertragsdaten sowie die Berechnung zu
zahlender Vertriebsprovisionen erfolgt teilweise auf eigenen, teilweise auf
fremden Datenverarbeitungsanlagen unter Einsatz erworbener bzw. gemieteter
Programme. Die Daten unterliegen damit dem Risiko des Verlustes, der
Manipulation durch  Unbefugte und dem Bekanntwerden gegenlber
Unberechtigten. Das Unternehmen minimiert im Rahmen der
Gruppenzugehdrigkeit ihre priméren operationellen Risiken im Bereich der
Datenverarbeitung und —sicherheit standig und erhéht regelméssig die Stabilitat
der eigenen Datenverarbeitungssysteme.

Risiken im Vertrieb
Die ThomasLloyd Investments AG ist nur in sehr begrenzten Umfang im selbst im
Vertrieb tatig und vertreibt ihre Vermégensanlagen tiber Finanzintermediare.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Liquiditdts- und Finanzierungsrisiko

Unser Unternehmen hat innerhalb der ThomasLloyd Group die Funktion der
zentralen Emissionsgesellschaft und veranlagte ihre Mittel bis Ende Méarz 2007 in
Form stiller Beteiligungen bei der ThomasLloyd AGund seither in Form von Aktien
bei der ThomaslLloyd Group plc. Somit halt das Unternehmen nur in sehr
begrenztem Rahmen freie Liquiditdt. Zum 31.12.2007 waren dies 621 TEUR.
Nach Abfluss von Vermégensanlagen durch zukiinftige Kindigungen von
Anlegern kann die ThomasLloyd Investments AG nicht garantieren, dass sie (ber
die notwendige Liquiditat zur Bedienung der Riickzahlungsanspriiche verflgt, da
das Kapital bei der ThomasLloyd Group plc, London langfristig gebunden ist.
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Whhrungsrisiken

Unser Unternehmen ist aufgrund der internationalen Ausrichtung einem
Wahrungsrisiko insoweit ausgesetzt, dass die Aktien an der ThomasLloyd Group
plc, die ab dem 2. Quartal 2008 anstatt der stillen Beteiligungen an der
Thomasblloyd AG gehalten werden, in Euro veranlagl sind. Hinter dieser
Veranlagung steht ein Unternshmen, dessen Vermdgen in Britischen pfund
bewertet wird. Teilweise beslehl dieses Vermdgen wiederum sus Beteiligungen
an Unternehmen mit dem Sitz in Drittstaaten, deren Vermégen ebenfalls in
Fremdwahrungen bewertet wird. Daher ist auch die Bewertung der ThomasLloyd

Group plc durch ihr internationales Engagement Fremdwéhrungschwankungen
unterworfen.

Rechtiliche Rislken
Gerichisverfahren oder Schadensersatzforderungen gegen die Thomaslloyd
investments AG sind nicht vorhanden.

Gesamtrisiko

Entscheidende Risiken, welche bei Eintreten den Fortbestand des Unternehmens
gefahrden kénnten, wiren eine dauerhaft unzureichende Akzeptanz der
aufgelegten Produkte am Kapitalmarkt verbunden mit einem unzureichenden
Mittelzuflul aus der Akquisition neuen Anlegerkapitals, ferner eine dauerhaft
negative oder zu niedrige Performance der Geldanlagen mit der Folge, daf der

Kapitaldienst des Untemehmens nach der Aufbauphase nicht aus erwirtschafteten
Ergebnissen erbracht werden kénnte.

Wien, 21. November 2008
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Tobias Hirsch Klaus-Peter Qirschbesum
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6.3 Eingeschrinkter Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschiuss der

ThomasLloyd

Investments AG
Dr. Karl Lueger-Ring 10, A-1010 Wien

fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2007 bis 31. Dezember 2007 unter Einbeziehung der
Buchfuhrung gepruft. Die Buchfuhrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses
Jahresabschlusses sowie des Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
ThomasLloyd Investments AG. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines
Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Priifung und einer
Aussage, ob der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss steht..

Mit Ausnahme der in den folgenden Absatzen dargestellten Sachverhalte haben wir unsere
Prufung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze
ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundsétze erfordern, die Prufung so
zu planen und durchzuftihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil dartiber abgegeben werden
kann, ob der Jahresabschiuss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, und eine Aussage
getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht. Bei der
Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der ThomasLioyd Investments AG sowie die
Erwartungen Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die
Nachweise flr Betrage und sonstige Angaben in der Buchflihrung und im Jahresabschluss
Uberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst ferner die Beurteilung
der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen, wesentlichen Schétzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des
Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung mit den in den nachfolgenden
Abséatzen dargestellten Ausnahmen eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurteil
darstellt.

—- Die Werthaltigkeit der Finanzanlagen (Stille Beteiligungen und Namensgenussrechte)
iHv € 63.256.634,11 zum 31. Dezember 2007 kann von uns nicht abschlieBend beurteilt
werden:

Bei der Beurteilung des Wertes der Stillen Beteiligungen und der Namensgenussrechte an
der Thomaslloyd AG, Stuttgart, ist auf deren Rulckkaufswert zum 31. Dezember
abzustellen. Dieser entspricht in weiterer Folge dem Wert der sogenannten ,Settlement
Assets”, die die Thomaslioyd Investments AG am 27. Marz 2008 erhalten hat:

Mit ,Termination Agreements” vom 27. Mdrz 2008 wurden samtliche Stillen Beteiligungen
und Namensgenussrechte, die die ThomasLloyd Investments AG sowie eine ihrer
Schwester-Gesellschaften an der ThomasLloyd AG, Stuttgart, gehalten haben,
einvernehmlich aufgeldst. Zur Befriedigung aller ausstehenden Anspriiche aus den Stillen
Beteiligungen und Namensgenussrechten erhielten die ThomasLloyd Investments AG sowie
die Schwester-Gesellschaft sogenannte ,Settlement Assets“. Diese ,Settlement Assets®
bestanden aus konkreten, vertraglich definierten Vermogenswerten abzliglich bestimmter
Verbindlichkeiten der ThomaslLloyd AG, Stuttgart. Diese ,Settlement Assets” sind nicht in
das Vermogen der Thomaslloyd Investments AG Wien und der Schwester-Gesellschaft
Ubergegangen, sondern wurden als Leistung an Zahlung statt von der ThomasLloyd Group
plc., London, als Gegenleistung flr von der ThomasLloyd Group plc, London, ausgegebene
Stamm- und Vorzugsaktien Ubernommen.

ThomaslLloyd Investments AG 2007
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Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Saffery Champness, London, hat eine Bewertung dieser
nSettlement Assets” gemal ,Section 103 (1) Companies Act 2005 durchgefihrt. Saffery
Champness hat bestatigt, dass der Wert der ,Settlement Assets” zum 31. Dezember 2007,
der dem Preis fur die von Thomaslloyd Investments AG Wien und der
Schwester-Gesellschaft Ubernommenen Aktien an der ThomaslLloyd Group plc., London,
entspricht, zumindest € 67.519.335,00 betragt. Davon entfallt auf den die ThomasLloyd
Investments AG betreffende Anteil der ,Settlement Assets® ein Wert von zumindest
€ 63.256.335,00.

Die in den ,Settlements Assets” enthaltenen Beteiligungen und konzerninternen
Forderungen wurden wie folgt bewertet:

100 % Geschéftsanteile an der ,
ThomasLioyd Global Asset Management (Americas) LLC, NY, USA € 22.686.455,75
100 % Geschéftsanteile an der
ThomasLloyd Global Asset Management Holding AG, Zug € 7.192.656,62
konzerninterne Forderungen €13.137.356,63

Die Bewertung der oben angeflihrten Geschéftanteile erfoigte anhand der erwarteten
zuklnftigen Ertrédge der beiden Gesellschaften. Die erwarteten Jahresergebnisse 2008
wurden nach der Multiplikatormethode mit dem Faktor 4,17 hochgerechnet.

Die Berechnung der erwarteten Jahresergebnisse 2008 wurde von uns auf Plausibilitat
Uiberpruft. Uber die Ertragsfahigkeit der Unternehmen flr die nachsten Jahre kdénnen wir
jedoch keine verldssliche Aussage treffen. Daraus leitet sich ab, dass wir auch Uber die
angefihrten Beteiligungsansétze keine Aussage treffen konnen.

Uber die Angemessenheit der konzerninternen Forderungen kénnmen wir keine Aussage
ireffen, da wir die Werthaltigkeit dieser Forderungen nicht beurteilen kénnen.

Zum 31. Dezember 2008 wird der englische Wirtschafispriifer im Rahmen eines
JImpairment-Tests” die Werthaltigkeit der Beteiligungsansédtze und der konzerninternen
Forderungen tberprifen.

—  Weiters kann die Werthaltigkeit der ausgewiesenen Forderung iHv € 11.240.172,23
gegenliber dem nahestehenden Unternehmen ThomasLloyd Group plc., London, von uns
nicht abschlieBend beurteilt werden:

Die Werthaltigkeit dieser Forderung kann von uns nicht abschlieBend beurteilt werden: Es
liegt uns eine Saldenbestétigung Uber den genannten Betrag vor. Wir verfligen jedoch -mit
Ausnahme der uns im Rahmen des "Asset transfer agreement" am 27. Mérz 2008 bekannt
gewordenen Vermogenswerte, die an die Thomas Lloyd Group plc, London Ubertragen
wurden- Uber keine sonstigen Unterlagen oder Nachweise zur wirtschaftlichen Lage dieser
Gesellschaft, um die Werthaltigkeit dieser Forderung beurteilen zu kénnen.

Fur den Fall, dass der Wert der Finanzanlagen (Stille Beteiligungen und Namensgenussrechte)
zum 31. Dezember 2007 oder der Forderung gegenuber dem nahestehenden Unternehmen
Thomasbloyd Group plc., London, unter den ausgewiesenen Buchwerten ldge, wére eine
Abwertung (Wertberichtigung) in Hohe des Unterschiedsbetrages vorzunehmen. In dieser Hohe
ware ein zusatzlicher Aufwand gegeben, der laut den Genussschein-/Genussrechtsbedingungen
das ausgewiesene ,nachrangige Genussrechtskapital mit Beteiligung am Verlust* verringern
wlrde.

Unsere Priifung hat zu den in den vorstehenden Absétzen angefiihrten Einwendungen gefihrt.
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Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss mit
der Einschrankung, dass wir zu den Bewertungsansétzen der oben angefiihrten Positionen
keine Aussage treffen konnen, nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt mit dieser Einschrankung ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und
Finanzlage der Thomaslloyd Investments AG Wien zum 31. Dezember 2007 sowie der
Ertragsiage der ThomaslLloyd Investments AG Wien fiir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2007
bis 31. Dezember 2007 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsitzen
ordnungsmaéBiger Buchflhrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,

Ohne den Bestatigungsvermerk weiter einzuschréanken, weisen wir erganzend darauf hin, dass
der Fortbestand des Unternehmens von den folgenden Faktoren abhangt, die wesentlichen
Unsicherheiten untgrliegen und aus heutiger Sicht nicht abschlieBend beurteilt werden kénnen:

Das Unternehmen finanziert seine Geschéftstatigkeit nahezu ausschlieBlich Uber den
Kapitalmarkt (Emissionen von Genussrechten, Genussscheinen und Anleihen). Daraus
resultiert, dass der gesamte Erfolg aus der Geschéftstatigkeit des Unternehmens von den in
den jeweiligen Emissionsprospekten beschriebenen Risiken beeinflusst werden kann, auf welche
hiermit ausdricklich verwiesen wird.

Das eingeworbene Kapital wurde bis 2007 auschlieBlich in die Thomaslloyd AG, Stuttgart
(vormals DKM Asset Management AG, Stuttgart) und ab 2008 in die ThomasLloyd Group plc,
London, investiert. Die erfolgreiche Umsetzung des Geschaftsmodells des Unternehmens ist ab
2008 daher mafBgeblich vom wirtschaftlichen Erfolg der ThomaslLloyd Group pic, London,
abhéngig.

Die Liquiditatssituation des Unternehmens wird wie bisher weiterhin maBgeblich von den
Emissionen beeinflusst sein und kinftighin auch von den Ausschiittungen der ThomasLloyd
Group plc, London, an der das Unternehmen wesentliche Aktienanteile halt.

Die genannten und die in den Emissionsprospekten angefihrten Risiken kénnen - teils alleine
oder in Kombination mit anderen - im Falle Ihrer Realisierung zur nachteiligen Beeinflussung
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens und auf Seiten der Kapitalgeber
zur Kurzung der Bedienung des Investments bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fihren.

Wien, am 21. November 2008
HUBNER & HUBNER

(bdl

Mag. Andreas ROTHLIN &
Wirtschaftsprifer und Steuerberat®l HUBNER

Mag. Roland TEUFEL
Steuerberater

Eine Offeniegung oder Verdffentiichung und \/ervi?l?}é igung ingeiner vordder bestatigten Fassung abweichenden Form
unter Beiftigung unseres Bestéatigungsvermerks oder effh ?\?}%@e‘nﬁ;j&\ises auf unsere Prifung ist nicht zuldssig.
Vyewsw

ThomasLloyd investments AG 2007



-g- 20p{(O0T 13UNRE) 1040101 AH-¢89Y

,,,,,,,, pun ‘uapinm (Baysiuly yewsBsBunupio (Hepunyjunipuasnelbiziyoepunusgsis
-Mspunyuie ounz) --'00G° /81 ¥NT jwesefsul Jwos ‘(sue oing) -'} ¥NI slemsf
uoA sjejdexpunis) sep Besjeg usbijielue USpuUB|EjjUS SINY BudzZUIS BIPp JNE WaUId
W usNeNOMS (Hspunyjunpuasne)biziyoepunuageispepunyuie) 00G /81 UdIWES (®

‘pam uagayse Bunuplosabe
aip uebal yonidsispipn Uy JejesHaAsiBuOIpY osiemsBunyaizaq Jeuoiply Jep (p

‘Uuey uapiom uauilioual
puejsqy Bunjisz Jsuaip Jop i Bunyoljusgoian aip pun Bunjniaquis sute jne Jwos
pun jey j8jyoizien BunjwwesieAldiney Jep Bunjniaquiy olp Jagqn US}UUOSIOAUWLIO
Jep  Bunmjeyuig ep jne  JsjeiueAsieuOIplY  osiamsBunysizeq JeBUOIRlY  Jop &)
‘151 UBJRIMBA
(Hapunyyunypussne)biziyoepunuagasEEPUNYUIS 0INZ) —'00G 281 YNNI UOA BUoH Jap
U1 yeyosjiesan) Jep jendepurisy sjwessh sep pun (BUNjWUESIOAJIOA) 18! USjaILIA
Bunjwiwesiaaldne usyojjusplo uebpnay Jep ul asiemsBunyeizeq ususiyosie
BunjwiwesienidneH uayoluspio usbinay unz Jeuoiply s1Bnyosisquuiuns ebizule sep (q

‘apinm usjniaquia (JuueusBb JEYOS|[ESID),, aIp Yyone abjo4 Jep ul) DV sjuswissau|
pAIISBWIOYL J9p puejsioOn usp yoinp Bunjwwesisndner sydljuspio abnsy sip (e

. ssep '1$9} }jjeys pun
Bunjuiwesionidne aip 18uyole ‘ususualyossig sip 1ynibaq ‘Bunjwwesiealdner usydiuspio
19S8Ip Ul ZUSIOA uep juwiuiaqn ‘Belg (e Uiy e 'SSIBISIYOISINY SBP BPUBZISION J8d

“(Jyoepussnejiemz) 800z
1yelsyeyosas) sep Jny sioudssniyosay sep Bunjisiseg aip Jeqn Bunssejssnjyoseg ‘9

“(usgaispuesnejemz) 2002 Juelsyeyosan
sep Iny sejelspoIsiny sep Jepaybuy Jep Bunmisejuz eip Jogn Bunsseissnjyoseg G
‘(usgeispuasnelsmz) 00z Jyelsyeyosen
Sep I} sopuelsiop sap Jepanbupy Jep Bumisepuz eip segn Bunssejssniyoseg ¥

: ‘sassiugabiazueg
usuasamalsne  (Usqgalspuasnelamz)  £00zZ . Jsoquiszeg  (usisBiglaippunute)

‘Le wnz ssnjyosqesasyer wi sap Bunpusmusp eip saqn Bunssejssniyoseg c
Youegeber jwes (Usqaispussnelemz) L00Z

1aquiszag (UsisBigeippunula) “LE WnZ sassnjyosqesasyer usyieisablsay sap abejiop ‘Z

............. ‘(uegeispuasnelsmz) /00T JYBISYBYOSSE) SBp Jagn SSpUB)SION S8p Jouag L

Jene| mc:_EEmmBBQ:mI uayoipuaplo Jasalp Bunuplosabe| a1

JNJISYNSIBION PUSPUNINDG Jop (‘s

6200112 ¥AT 84°€1 60027200 We jilisis 20p"(600Z BUUEF) 1040101 AH-Y8OY

- zze
98SBIIG JBUUNIQUOUOS 'USIAN 0ZLL ‘HAWS Bunnidsyeyosiipg HINENH § YIANENH
assalpy Jad _‘_mus‘_awtmr_owt_; .:w_zaww_ seaspuy ._mwm_mms_ 4I8H
ageose (v

,,,,,,,,, Gz assebuazinyog ‘younz 1008-HO ‘(Bizjunjpununaupspunyunaupuasneiuls)
B8G6L IsnBny (usjuyszunau) ‘gL Wwe usiogab ‘Aeuaron ‘N Auoyuy JIaH

...................... pun ‘0t 1I9jsequagnis .,am_>> 0101 ‘(Bizgeisuspunyunaupuasnejuls)
0/61 Jequeidas (uapoe) ‘g we uslogaeb ‘rablaquield jeeyasy Jopjoq 4oy
,,,,,, Gz asseBuazinuog ‘younz L00g8-HO (Brzgaispunuagaisyapunyunsupuasneuls)

1161 18qopi0  (usyoe) ‘g we  usatoqeb ‘Baig [9RYDIN  JI8H
JRISIYDISINY WOA (€5

........... 01 Buy-19B8an ey g ‘usIp 0101 ‘(BiziunipuniaipUspunyunsupuasnelute)
£661 1snBny (usisbBizuemzpuniomz) ‘gg we usiogab ‘wnequosiy 19jad-shejy LIaH
IPUBISIOA WOA (z

‘(v abejuy) siuyajez
~JaAIBWYdUYIa) wWauasso|yossBue ne| JojILIGASIBUOIY MZ( JBUOIYY Jop (@)

‘a88n|yosagy usisseeh
pun usBunjpueylap ususBoydeB pemusBon Jeulew Ul 1IBQISIY SIP Pun 1 LOLLPZ N4
JBWwnuydngusullg Jap Jajun usIpn sejyoueBsiepuel sep yonquaully wi uabesebuie
‘USIAL 0101 ‘0L Bury-1efan ey i JUUOSUBSHBUOSSS 18P pun USIM Ul ZIS W8P HW

oY sjuswsaau] pAojsewoy |
Jap
ONMNTANNYSHIALANVYH JHOITLNIAHO

suajeyabae Iyn 00:9L WN ‘UBIM OZ L1 'Z2Z 9SSBNS JauunIquoyos
‘Haws Bunjnudsyeyostipy YINGNH B YANGNH Jop uapeyyowney usp ul Bej uebinay
we aip Jagn ‘usipn 0LOL ‘gL agelslabulddipg Ul IB[ZUBMSIWIY JOp Pun UBIAA Ul ZYSSIUY
wep JW Usyssusiuy pleyisn Iopo( SIBION UBUDIUBYC S8p INISaNS sie ‘19g1siyog
Biosn JeysiBeyy W UOA (UNBUPUSSNEJIOMZ) §00Z Jouuer (Ua)omz) Z| We uswwousbine

T70M0L0¥d
BRI 681°G ‘luezsyeyose

6T £6 ££5 UOPRL

81 ogensoduijddipg “weig 0101-¥

MHALIEYNALLNY QUVHYAD A
IRION JSUOIIUYI0)



v Q0P(GODT LOUUES) [JOXDIOL] AJE-$89P

---- |89} $SN|Yosag usissejab uep pun Bunsseyssniysseg Jep siuqebid $ep Jj9)S SPUSZYSIOA
usH seg Buwgsud 1Bjope Bunwwnsqy spynyebyoinp Beauy usbigo usp Jagn 8l

‘uajeIseq Nz (JYoepuasNEeMz)
8002 Juefsyeyoses) sep Jny Japudssniyosqy WnZ ‘USIA 0ZLL 'Z2Z YeNs Jauuniquoyos
‘Hawg Bunyudsyeyosiip  MINENH B YANANH ap Bejuesq epuszjsion wusH JeQ

(yyoepuasnejiomz) 3002
Jyelsyeyossan sep any stejnudssnijyosqy sop Bunjeisag aip Joqn Bunssejssniyosag

"BUNGPJIOSabE] Jop Pjlig US1SYyo9§ wng

--—- )89} ssN|yosag uajsseeb uap pun Bunssessn|yosag Jop siugabiy sep })|9)s 9pusZYSIOA
HeH Jeq Buuwnsuie jB6jops Bunwwpsqy suymebByoinp Benuy usBigo uep Jeqn eiq

‘uaf rm nz Bunjsepus ajjon aip (USYSISPUSSNENSMZ)
1002 Juelsyeuoses sep Jny SoleISIUdISINY SSp  WIBPSBIW usp ‘wnequossyi J9jed
-Shefy Jajeluansieuoipy aibhyoew)onsq pundsBunuplosebe ) uasaip iy Jop iBesuesq

. (uagaispusasnejlamz)
2002 ayelsyeyossg sep iny sejeisjydisiny sap Hunysepug a1p 1aqn Bunsseyssniysseg

UNUPJOSOBE J0p Pjung U933 uny wng

-~ ']59) SSNjYoseg ualsselab usp pun mc%w&mm:_commm J0p siugafig sep J|[9)s SpuazZIISION
a9 e Bruwnsuie 1Bjope Bumwuwsqy supungebBuyounp Benuy usbigo usp isgn siQ

‘uapiene nz Bunysepus 9|joA aIp (USgSISpPUSSNE)aMZ)
00z Jyelsyeyosss) sep Inj puejsiop  wep  ‘spuszysiop  WsH  Jop  JBesjuesq

(uegalspuasne)iamz)
2002 Jyelsyeyosan) sep Inj sopuelsiop sap Bunisepug eip saqn Bunssejssnjyosseg

- TBUNUPJIOSOBE] 18P PUNg US119 1A WNnZ

=== ']§0} SSN|YDSAY UB)SSEED UBP PUN m%mmﬂmm:_sommm Bp sjugabiz sep Jjj9ls apuazZ)IsIon
ueH e Biuwnsul Bjops m::,EEzmn< suynebysinp Besjuy usbigo usp Jsqn aig

‘Bunuiwsqy Jnz ussalp 16ulig pun Benjuy wnz ‘apinm
16111096 JRISIUDISINY WOA 1O 'SSPUBISION S8P BBIUDSIOA USP 1GBUI9 SpUSZYSIOA LI8H JaQ

.......... ‘usBesinzion Bunuyosy anau jne siugebiszue|g sussamabsne (usgaispuasne)iemz)
00z Jequiszeq (usisBigleippunus) “L¢ wnz ssnjyosqgessiyel uh sep ‘epinm 181i1geb
JBISIYDISINY WOA Jap ‘Sopuelsion sep Dejyosion usp jne apuszyiSiop oM Jap ISIOMIOA

sassiugablazueng
uauosaimalisne  (uagalspussneyamz) 007  Joqwiezaqg  (us)sBigwaippunuia)
‘g wnz ssnjyosqgesaiyer wi sap Bunjlopep  amp  Jogn  Bunssejssniyosag

N 30p'(600Z 1UUKE) (10101 AH-HEIY

BUNLUPIGSobEL Jop Pung Wa3314p Wnz

‘1894 ssnjyosag ualsseleb usp pun Bunsseyssniyosag Jep
siugabig seselp 9IS apuszysIoNn L Jog Biuwnsue jBjous Bunwwiisqy suunebusinp
Penuy uasap Jagn oK Bunwuwiisqy Jnz Bejyssiop ussalp i6uug epuszision Jeg

==~ "UBWIYBU. NZ SIUUUSY INZ SBRISIYOISINY Sap
WoLeg uap pun Wsusgabe] Jues (usgaispuasheyamz) /00 Joquwazag (ualsbigipippuniua)
‘LE WiNZ sshjyosgesalyer usp pun ‘st Juueysq wewysujesisbunjwiwesianidney usye jeyy|
UL Bp 'usiysiziaa nz uapunyin 1esslp Bunsapan sip jne ‘1Belueaq spusz)isiop ey laQ

---"181 Jj|91598189} Zjosabualpy ¢ Ziesqy GzZL § gewab ywos pun spinm 1By1geb ussalp yoinp
SBjEUSIYDISINY S8p Jouag Jne| (usqgaispussnepemz) 00z Jequiezag (usisBigisippunuia)
‘L& Wnz  ssnjyosgessuyer JSp  SSEP  ‘UlY  jnelep  ISIBM  DPUSZYSIOA B  JsQ

181 UBYSSIaA SI8fNIAdSHEUISHIM
sap yeuuansBunBieISey USPUEIUoSaBU® WeUld JW SSN|UISUESOIYER JOp SSEP nelep
1SIamIaA apuazlIsIoN JIsH Jaq (g/ ebellag) sejeisiyaisiny sep Juyoueg usp pun juydLeqebe
jwes (syoespuasnenemz) gooz Jeqwezad (usisBigiaippunuia) ‘Lg WNZ sshiyosqesayer
us)is1efisne 1S1BIUBASIEUOIY MZO JBUOINY USP UB UaD JNe SpUSZUSION LIOH Jop 181amian

- ZZasabuapyy 2z1 § 3w Bunpuicuap
S Zjesqy 6Z1 § 9pweb (usqaispuasne)amz) L00Z 1yeiSYRYISID SBP 1Ny SA)RISIYIISINY
6P JYoliag Wop pun sapue)SIOA Sap jysuagabe] weap jw (uagaispuasnenamz) 1002
Jaquweza( (uayshiglaippunula) “L¢ winz sassnjyosqesaiyepr usjj|aisebiss; sop abeliop

BUNUPIOSSBE]L 19p Plung UB 10 M Z WnZ

‘sassiugaeblazue|lg usussamabsne sap gewsny pun punio
laqgn asepuosagsu ‘sne (usgaispussnelemz) 007 SeJUElsheyosan) sep JneleAseyosen
usp leqn UDIUUNISNE  USPUSZYSIOA ULISH. S8p USUONSIT Jne DUBISION Jep  Lyni

e (UQAISPUSSNRNIOMZ) 00T JUBISYRUISIC) SEP 104N SBPURISIOA SAp JydLiag

TBUNUPI0SabE] 1ap Pluilg U535 10 WRZ

“plIm USSSO|YDSBBUE [|0M0}0I-
wasalp ss ssep IBnyaA pun jne oisusg 4nz s 16| ‘siuysezIsAsWyaUlia) sep JBispsun
apuaziision MaH JaQ 1Bjope usgaypuel yoinp BUNWILUGSGY BIP PUn Uspiom ljspuelsq
BunupiosaBey 1ap abjojusylay Jap us spugisuebas) aip SSBP JWILIISAT SPUSZISIOA HaH Jaq]

181 161yoaiaq usssn|yosag uoa Bunsse inz Bunupiosebe)
Jap uspuglsuefer usile nz Bunjwwesiendney syoipuspio abinsy aip ywos G4



DY sjuswisenu| phojjsewoy),

4

600Z°L'Z1 We ‘ualp

006°281 ¥n3d 005°281 jwesan

Tl €N USPUOT-MN

aoe|d Hedly

9sSnOH plojmen] 10old Yl

zysaquabiy 00g°.81 ¥n3a €00 008281 Py sBuip|oH pAo|sewoy L
uapye

[epdeypunio AN ulayos -oms siguomly

uezysag we jjlajuy ~UdYOSIMZ yons uspuaBajauly sop awepnN

1181 uabesebuls yonquaipy Wil Jeuoply axynjeb
-Ue pusySyseU Jap SSEp SIMOS PAM Us)eyaq Buniyemia ul Bunjwwesianidnen Jassip ap

-Ug winz sig pun apinm jBspiejuly Bunjuwesisaldnel] Usyoliuspio uapuapuiiiels 6002 L °ZL
we 1ap uuibag Jon suyosusyosimz uapuablos sap [eulBUO sep ssep 1Bnelsaq pim JUIBIH

Y SJUSWISaAU| pAojSewioy
19p BUIBYOSUBYISIMZ A1l

ONNOILYLSAESONNOITHALNIH

(11012v2 Nd)

-G- 20p{(6OOT 1OUUR() (100101 AH-PEGY

RIS - SIeLIU USIAA

HELEHNIINY P

SIBION USUDHIUBLE 9 jReang s
wIAEEHOS Sider) ey

YY"

Bpapsun
UuapuUaZYSIOA WoA pun JBlwysusb ‘usse|ab 'uswwousBine |ON0J0I SBSHIR BPINM JSQHISIH

‘Bunpuwesleadnel
BYDIUSPIO BSBIL IFBIUDS DUN SWYBURS L 8JY| Jnj USPUSSaMUY USp PUBD BpUazision lag]

.......... ‘uepinm jssejab uageylopueH yoinp Biuwisuie epugisuababsBunipueyian o). Jeqn
ossn|yosag a|je ssep 1S9} apuSZYSIOA Jep Yj8ls apjundsBunuplosabe] Jap BunBipalig yoeN



WIRWION-YELY

Py sBuipioH pholsewoy L

RO

600Z JENUE( "6 WE ‘UopUoT]

"IPEIg-alauu| UBIA) JUoLes) abipuelsnz yoiyoes sjiamaf
SEpP 18! PUBISSIYOLIOD) J8Uol|gal|yossny ‘JYoay Wayosiyoleua)sq 1Baiuaiun Jyoewljop asaig
‘uajiape Nz Woewjoagns 16njeq 1) e1bpyoew
-ljoaag 1o ‘IBnysewjoasq pun jBysewss susiolyesuoNisqleg sep Bumesuaajaddoq isp
joquaA WoA Bunjaljeq Jsp pun uabunjpueH Jasaip [|e SWUBUIOA JnZ IS 8jBiydew|jonag Jaq
‘udyoIZIaA Nz assn|yosagsbunjwwesandne jep Bunjyosuy aip Jne ‘L

‘us|[esaq Nz goOz Jyelsyeyosen
sep Jnj Jeyudssniyosqy winz Hawo Bunynudsyeyospp  HINAQH B HIANGNH 9

‘uaj|opa

nz Bunjsejul elp /00Z JYelsyeyoses) sep ny sojeIsoIsny sep Lm_um__Q__\,__ usp G

‘usjiepa nz Bunjsejiug alp £00g JUelsyRyoSen) sep In} SapUBISION sap Japaybin usp k%
‘uabeinzion Bunuyosy

anau jne sugobiozuellg usuesamebsne JO0Z'ZL LS WNZ ssnjyosqesalyer wi sep €
‘UBWIYBU NZ SILJUUDY JnZ

pustuwisnz Jyoleqabe] Jwes 00221 LS Wnz sassnjyosgesalyer ua)|@isablsay usp 'z
‘uayyoizian nz Bunupiosabe | Jop BunyoewiuUesag oIp Jnj amos Bunjuwiuesiaa

-)dneH Jap Bunpelis 8Ip JN} USHLIYISIOALLOL4 pun uajsl4 Jap Bunjeyuy aip jne L

‘aiapuosagsul ‘usgabnzqe
usBuniepyi pun usssey nz assnyosag ‘uaqnnzsne Bunjyory apal ur Bunuplosebe]
18P USPUNG US| NZ JU0BILWWNG SBP SUN JNj JSYWESHIMSIUDSY W pun UsieN wesasun
Ul pun US}eIUeA NZ Yeyos||esa9) Jop Bunwiuesianidnel] UsyoljjuspIo USISUOBU Jap Ul sun

USIM 0L0L
0} 1eisequagns
HAWE) ajjemues)yody 1oBiaquirtd JOPIUIAA ZINA JoNBQUIPSIAR

uabljyoeujonaq pun usbiyoeuls ‘uaipa JYosLebsiapueH

‘110122 N4 '(Meuds|lesen, aip) UsIp 0104 0L Bury-1eBen ey JQ 'USIM Ul ZiS wap Jw

DY SHUIWISIAU| pAo|SeLuoy |

18p sguoIpRUIR|Y

s{e ‘01920ES HIpleD 'ssiepn pue puejbul Joj asnoH sajuedwo) wisq uabessbule Tyt EN
uopuoT-go ‘eceld Heqly ‘SSnoH pIoymeT 4ooid & “Py] SBUpjoH PAOITSBWOUL BIp UM

1ysewijjonjelrzadg

0p°GgoY

=
S
)
3
-
n
[
)
b=
5
®
=
N
=]
=)
@

18I0 J2Q
|

apuazy

[ o & A
2 $52
o & 3
3 moe
R g 2 g
] =}
38
&5 2
293 »
e g =
L oh
g @
g2 E
L™ &
=
&
@
=3
0
3
o
QRIS Z
oOT 5> x
= 0 = F 0
CR- ] <
T = o
MEUdE pe §
5 & %08 ¢ 3
S e 539 =3
-8 & = o
o8 2 o
« Q.
3 %% N 2
& 5 £
T )
>
- N >
o)

3 3 z
) o 4
)

8 S =

w
o
- —
0 © 3
N ~ 3
o 133 2
8 8 8
=3
5]

2lguUoIp]y USUSIBILBA "MZ( USUBUSIYISIe

6002 tauuer ‘gl we
Y sjuswysauj pAojsewoy L

18p Bunjwiuesieadney usydijusplio iep leqg 1ap

SINHOIFZYIAYINHINTIFL

v/ ebejuy



20pJYPBUCA-ONS

HAWD sjjgmuesiyoay
1oB12qWEH JOPIUIA ZINYY JoNeqUapalM
L. I,

600Z J3UUBP 'ZL We 'USIM

‘IpeIS-8J8UU| USIAA Woles) abipueisnz yoyoes sjiamal
SEp 1S PUBISSIUOLIED) JBUDIIgIBNUISSNY JyoaY WeysiyoieLelse 1Balsiun yoewioA asaq

‘usjispe nz JyoewIloAgng ‘1IBnyeq is! a1bnyoew
-lloasg 1o iByoeWwioASg pun JBRYsEULD suslsiljeauoNsgles sap Bunjaiusaleddoq sep
1009 WoA Buniaieg Jep pun uabBunjpueH sesaIp jB swWUEUIoA InZ 18] sibiyoewjorsg 18

‘U8sse) Nz ssnjyosag
uauie yoybnzegsalp pun usqgnnzsne (usjispe nz- Bunisepulz oI 200z Jyelsyeyossen
SBp N4 SeleisjUoISiny sap JepalBupn uap) Bunupiosebel Jep § Pung Nz YoSILLING
SBP SUN N ISHWESHIMSIYOSY JL pUN USLLEN LBSSUNn Ul pun USJSILSA Nz }jeyos|asan
Jop Bunjwwesieaidnery uabynay. Jep ul sun ‘uyl uayBlyoBWloASg pun: usiBiyoBLWIS pun

USIM 0101 ‘0L Buiry-sefient pedt ugj
£G61°8'2Z UaI0qab “WnBqYISIY J9)8d-SNEpRY ulloy

ue JYoBW|IOA-GNS JYBWUNU ‘HGuIs) ajjemuesiyosy Jobisquield JapUIM

ZINP JONEGUBPSIAA. BIP ‘I UB|aNS ‘G002 L'6 WOA JydRUIjoARIZAdS BIP JNE SIaMUlH JaJuN
‘usqgebinzqe

usburugpg pun usssey nz essnyoseg ‘usqnnzsne Bunjyory epal ul Bunupiosebe]
18p uspjung ujje Nz JYDaJWWS Sep Uyl Jnj ISNWESHIMSIUOaY W pun usweN wsaules ul
pun usleiNeA NZ Yeyos||eses) Jop BunjuwiuiesiandneH uayoIuSPIO USISYOBU Jap Ul JBUCIY
uap 1BnuogwiioAeg pun jBesynesq - ‘USIM 0L0L ‘0L . 19ISEQUaONIS HAWD SiBMUBSIOSY
JeBiaquield JOPIUIM ZINIA JENEQUBPSBIAA  SIP  'sun. ‘USIpA - JydueBsiepueH 1 LOLIPZ N
‘(Meyosyiesen, aip) USIM 0101 ‘0) Bupdwebent uey JQ ‘USIM- Ul ZUS Wep I OV
sjuswiseAu| pAojTsewoly ] Jep Jguoieusly sje ‘(JeLoly, 18p) 01920ES HIPIED ‘Sajepn pue
pueibuzg Joj asnopH salueduwon wiaq usbenabula Y| N uopuo-go ‘eoeld Yegly 'esnoH
piojme 400|d v “PY7 SBUpIoH pAojisewOLL 8P Jey 600Z L6 WOA JyoewjoAeizeds N

IYSBW|IOA-QNS [ JydeW([OA|RIZAdS

00p°/89Y

Boig jeeyoIN ‘N L
SOJeISIYDISiNY SIP SPUSZYSIOA JoQg

6007 1auuEr "z} We 'UaIpp

YIeisebiss) OPly ¢ sav 521 §
sjeweb ssnjyosgesalyer Jop IS! IWEP 'sepuelsion sap Bunjieusruuimes sip eqn Bejyosion
usp eimos (ousgebe Jwes) J00Z'ZL'LE Wnz sshjyosgesalyer usibsjefion pueision
woa uep — OPY 96 § Yeweb Bunjnid Jep Bunwymuoing yoeu ~ 1BIig JeIsIOISIY Jeg

‘uaqabab usbunpuesueag
nz sseluy ususy jBY s3 JIoUe poulsasBunbBieisag Jepueiyosabuie uie Yeyosjeses
18P 18ynidSSniyosqy WP UOA apinm 00z 2L L Wnz sshiyosgesaiyer uspusbBaiion wa(

‘unJdisqn Bunpueisueag auyo ‘UBIM 021} ‘222 99848

JOUUNIGUOUDS ‘HAWS Bunjudsiyeydsiim HANENH '8 YANGNH Ysinidssniyosay uep yoinp
3pINM (SSPUBISIOA SBP JuoLiagabe Wes) J00Z°Z) LE WinzZ ssnjyosgesaiyep apusaBalon Jag
JeDILIBILN YBYDSeseD)

Jop Bunpioimiu aip pun syByDsen sep Bues uep Jeqn Bigeunebel 007 seuelsyeuosen
SOP PUBIUBM PUBISIOA WOA 3pINM £y SIUSLUISSALY PAOIISBLUOY] 18D IRISIDISINY 190

UBIAA 01014V ‘0} Butd-tafienT 1ey uq
PUYOSUBSYBUISSD) J8p pun USIAA Ul ZJS Wap Jw

£y SjUSUNSOAL pAoriseuwioy]

1op

SOIRISIYOISINY SOP Jyduog



