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Sehr geehrte Damen und Herren,

trotz der anstehenden Feiertage miissen wir Sie leider noch einmal in Sachen Debi Select be-

helligen und hoffen auf lhr Verstandnis.

Wir diirften allméhlich im Endstadium der auBergerichtlichen Mandate angelangt sein. Man-
datsmalgaben waren, dass sich das Vorgehen nur gegen die Fondsgesellschaften richten soll
sowie, dass nach Mdglichkeit eine auBergerichtliche Losung angesichts der Menge bzw. Stirke

der hier gebiindelten Anleger aus einer Hand versucht werden soll.

Wir haben nach intensivem Dialog mit den Rechtsanwilten Klumpe pp. als anwaltlichen Be-
vollmachtigten der Geschéaftsfiihrung der Debi Select-Fondsgesellschaften Losungsvorschlige
diskutieren kénnen. AuRerdem haben wir iiber Herrn Geltinger — wie angekiindigt — eine
»Drittkauflésung” mit einer potenziellen Kiufergesellschaft aus der Schweiz entwerfen kén-
nen. Dieser Entwurf ist auch als mogliche Losung in einigen, wenigen gefiihrten Gerichtspro-

zessen von Herrn Kollegen Prof. Zacher in steuerlicher Hinsicht iiberpriift worden.

Wir stellen Ihnen also am Ende unseres Schreibens mehrere Handlungsoptionen zur Wahl.
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Ferner haben sich in der Zwischenzeit einige Neuigkeiten und Aspekte ergeben, iiber welche

wir berichten wollen.

L Prospekthaftungsanspriiche

Die Kanzlei CLLB aus Miinchen hat in einem Prozess vor dem Landgericht Landshut nach eige-
nen Angaben zwei Prozesse gegen Prospektverantwortliche gewonnen. Die Urteile liegen uns
noch nicht vor. Inhalt soll aber sein, dass der Prospekt der jeweiligen Debi Select-GbR nach
Ansicht des LG Landshut nicht hinreichend tber die wirkliche Investitionsquote aufklire, d.h.
dariiber, wie viel Kapital von den eingeworbenen Einlagen nicht in das Anlageobjekt investiert,
sondern zwischenzeitlich fiir weitere Kosten verbraucht werden soll. Die Urteile seien noch

nicht rechtskraftig.

Soweit Sie als Kapitalanleger auf dieser Grundlage eigene Prozesse fiihren wollen oder be-
flirchten, dass andere Anleger dies tun und damit die ohnehin bereits notleidenden Gesell-

schaftsvermdgen belasten, sei Folgendes ausgefiihrt:

Flir Prospektfehler haften die Fondsgesellschaften selbst bzw. das Gesellschaftsvermégen
grundsétzlich nicht. Vielmehr haften die jeweiligen Prospektverantwortlichen ggf. aus spezial-
gesetzlicher Prospekthaftung (sofern nicht langst verjihrt, wovon auszugehen ist gem. § 46
BorsG) oder aber die Griindungsgesellschafter aus (ggf. zugerechneter) Aufkldrungspflichtver-
letzung, basierend auf den behaupteten Fehlern in den Prospekten. Die Prospektverantwortli-
chen und Griindungsgesellschafter sind aber nicht die Fondsgesellschaften. Gegeniiber den

Fondsgesellschaften selbst bringen diese Ansitze also nichts.

Unsere Malgaben zu den Mandaten sehen vor, dass wir nur gegeniiber den Fondsgesellschaf-
ten tatig werden und zundchst eine auRergerichtliche Lésung versuchen. Unsere Mandate

erstrecken sich nicht auf ein Vorgehen gegen Griindungsgesellschafter oder Vermittler der

Debi Select-Beteiligungen.
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Wie wir bereits friiher ausfiihrten, wollen wir unsere Anleger nicht gegen die Vermittler vertre-

ten und umgekehrt, um von vornherein auch nur eine gelegentliche Interessenkollision auszu-

schlieRen.

Was ein Vorgehen gegen etwaige Prospektverantwortliche anbelangt bzw. eine Griindungsge-
sellschafterin der GbR-Fonds, meinen wir, dass einerseits die wirtschaftlichen Erfolgsaussich-
ten begrenzt wéren (es handelt sich bei der Geschiftsfiihrerin um eine GmbH, zudem um eine
Geschiftsfiihrerin von Fondsgesellschaften mit Liquiditdtsproblemen). Zum anderen halten wir
eine mdglicherweise existenzvernichtende Inanspruchnahme der Geschéftsfiihrer-GmbH aus
berufsrechtlichen Griinden fiir problematisch, da dies eventuell zum Schaden aller Mandanten

bzw. aller Anleger sein kénnte.

ZugegebenermaRen konnten diese Uberlegungen etwas paradox wirken, zumal sog. Anleger-
kanzleien es in der Regel ja nicht gerade scheuen, méglichst viele Parallelmandate zu erlangen.
Die ordentliche Mandatsbearbeitung erfordert es aber aus unserer Sicht, dass das sprichwért-
liche Schlachten einer — wenngleich hungernden - Kuh zugunsten einiger Anleger bedenklich
erscheinen muss, wenn dies gleichzeitig einen Nachteil vieler anderer Mandanten bedeuten

konnte,

Konkret heiBt das nun, dass wir uns als Interessenvertreter vieler Debi Select-Anleger ange-
sichts der derzeitigen Notlage der Debi Select-Fondsgesellschaften spatestens daran gehindert
sehen, etwaige Urteile auf Gesellschaftsebene zu vollstrecken, da dadurch unmittelbar oder
mittelbar die Ubrigen Anleger bzw. Mandanten in Mitleidenschaft gezogen werden kénnten.
Einen solche Gefahr sehen wir grundsatzlich auch dann, wenn nur gegen die Griindungsgesell-
schafterin der GbR-Fonds vorgegangen wiirde, diese aber ggf. als Geschiftsfiihrerin ausschei-
den wiirde oder Insolvenz anmelden miisste, was unter Umstinden zu einer empfindlichen
Auseinandersetzungssituation innerhalb der Gesellschaft (Anspriiche der Gesellschafter bzw.

Anleger untereinander) fiihren kdnnte.

Dariiber hinaus weisen wir auf die rechtlichen und wirtschaftlichen Risiken hin, welche wir bei

einem Vorgehen gegen die Gesellschaften bzw. Vermittler bereits in unseren friiheren Stel-
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lungnahmen umfangreich und dezidiert dargestellt haben. Diese gelten sinngemaR auch ge-

geniiber einem gerichtlichen Vorgehen gegen die Griindungsgesellschafter.

In Kenntnis dieser eher komplizierten Lage und eingedenk unseres Auftrages der Mandanten
sowie des eher diirftigen derzeitigen Vermogens der Debi Select-Fondsgesellschaften meinen
wir dennoch, dass wir ein recht interessantes , Drittkaufangebot” diskutiert haben, welches wir
spater noch einmal naher erldutern. In rechtlicher Hinsicht halten wir dieses fiir gelungen,
zumal nicht das Vermdogen der jeweiligen Debi Select-Fondsgesellschaften beansprucht wiirde

und hoffentlich die Anleger bzw. BEMT-Mandanten darauf hin nicht doch noch klagen miissen.

il Hiesige Gerichtsverfahren

Wie oben angedeutet, haben einige wenige Mandanten sich dazu entschlossen, ihre Ansprii-
che aus ihren bereits friiher geschlossenen vorgerichtlichen Vergleichen gerichtlich geltend zu

machen.

Es liegen hier noch keine rechtskraftigen Entscheidungen vor; die Anspriiche selbst unterliegen
nach unserer Ansicht aber grundsatzlich keinen Bedenken. Hingegen vertritt die Gegenseite
bzw. die Kanzlei Kumpe pp. die Auffassung, dass die Durchsetzung der Vergleichsanspriiche

unter Umstdnden geselischaftsrechtlichen Schranken unterlige.

Wir verhandeln deshalb und mit Riicksicht auf die Interessenlage aller Anleger (siehe zuvor),
im Wege eines gerichtlichen Vergleichs 50 % der zuvor vereinbarten Summe im Wege der dis-
kutierten Drittlosung an die Anleger bezahlen zu lassen (ohne Beanspruchung des jeweiligen

Gesellschaftsvermogens also).

Wir wissen nicht, wie viele andere Rechtsanwilte zu welcher Anzahl Klagen eingereicht haben,
2.B. auf Einsichtnahme oder Berechnung und Auszahlung eines etwaigen Auseinanderset-
zungsguthabens oder auf Schadensersatz im Zusammenhang mit Prospekthaftung. Wir gehen
aber davon aus, dass insgesamt die Menge der gegen die Debi Select-Fondsgesellschaften ge-
fuhrten Klagen derzeit eher noch iiberschaubar sein diirfte, so dass im Ergebnis die Sanie-

rungsperspektive nicht zerstért wird.
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. Sanierung der Fondsgesellschaften

Bereits in unserer letzten Verlautbarung haben wir die von den Rechtsanwalten Klumpe pp. fiir
die Geschéftsfiihrung der Debi Select-Fondsgesellschaften geauRerte Prognose kommentiert,
dass sich unter Ausnutzung der Gewinne der Energieanlagen in WeiRrussland (und ggf. an-

derswo) eine Riickfiihrung des Anlegerkapitals in Hohe von 100 % rechtfertigen lieRe.

Eine Belastbarkeit einer solchen Prognose setzt aus unserer Sicht zunachst einmal voraus, dass
die rechtlichen Verhiltnisse zwischen den Fondsgesellschaften bzw. Anlegern und den Energie-

Gesellschaften geklart werden. Der Unterzeichner hat sich bereit erklart, dabei mitzuwirken.

An einer urspriinglich auf den 12. bis 14. Dezember 2012 angesetzten Reise nach WeiRrussland
zur Inaugenscheinnahme der Energieanlagen und Uberpriifung etwaiger Betreiberlizenzen etc.
konnte der Unterzeichner jedoch nicht teilnehmen, weil er bis Mitte Februar 2013 terminlich
voll disponiert ist. Zurzeit soll aber nochmals ein technischer Sachverstindiger die Anlagen
begutachten in Begleitung eines Journalisten und von Herrn Schiffer von der Kanzlei Klumpe
pp. Sobald dann die Anlagen bzw. weitere Anlagen in Betrieb genommen werden kénnen, wird

der Unterzeichner sich bemiihen, dies vor Ort zu begleiten.

Der Kollege Rechtsanwalt Klumpe versicherte zudem, dass es im neuen Jahr mit der Uberprii-
fung der rechtlichen Verhiltnisse und des Riickflusses etwaiger Gewinne aus den Energieanla-
gen bis hin zu den Fondsgesellschaften kommen soll. Hier liegt unserer Auffassung nach zu-

nachst einmal der Hauptpunkt innerhalb des Sanierungskonzepts.

AuBerdem sind aber die weiteren gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen zur Sanierung der drei
Debi Select-Fondsgesellschaften von dort zu priifen bzw. anzugehen. Herr Kollege Klumpe will

dies in den nichsten Monaten vorantreiben.

Iv. Weiterer Priifungsansatz

Vor dem Hintergrund der vom LG Landshut angenommen etwaigen Fehlerhaftigkeit der GbR-

Verkaufsprospekte stellen sich die Fragen, ob sich die Fehlerhaftigkeit auch in der nachsten
5
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Instanz bestétigt und was dies in weiterer haftungsrechtlicher Hinsicht (jenseits von Griin-

dungsgesellschaftern und Vertrieben) zu Gunsten der Anleger bedeuten kdnnte.

Dabei ist auffdllig, dass immerhin fiir simtliche Verkaufsprospekte sog. IDW S 4-Gutachten
existieren, die gerade zur Mangelfreiheit der Prospekte gelangen. Ohne diese Angabe zur
Mingelfreiheit wére es auch sicherlich kaum zu einem Vertrieb der Vermégensanlage gekom-

men.

Sollten die derzeit diskutierten Méangel der Regensburger Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
welche die IDW S 4-Gutachten zu den GbR-Fonds zu verantworten hat, bekannt gewesen sein,
so stellt sich die Frage, ob nicht die Begutachtung fehlerhaft war. Dies kdnnte theoretisch zu

Regressanspriichen des jeweiligen Auftraggebers fiihren.

Der Unterzeichner hat sich gegeniiber dem Kollegen Rechtsanwalt Klumpe bereit erklart, dies
mit zu priifen. Denn aus Sicht der Geschéftsfiihrung der Debi Select-Fondsgeselischaften konn-
te es geboten erscheinen, zu Gunsten des Gesellschaftsvermdgens und damit zu Gunsten der
Anleger etwaige Schadenersatzanspriiche geltend zu machen. Dies wird ein Punkt in den kiinf-

tigen Sanierungsiiberlegungen sein.

V. Drittkauflosung

Wie bereits oben angedeutet, hat der Unterzeichner fiir die BEMT-Mandanten eine Drittkauf-
I6sung diskutiert. Hierbei halt sich auch Herr Geltinger eingeschaltet, der das Angebot an den

moglichen Drittkdufer tibermitteln will.

Die Drittkaufldsung besagt im Wesentlichen, dass aus dem Kreise der Investoren um die Ener-
gieanlagen in WeiRrussland zur Hilfte des Geldes, welches der jeweilige Anleger auf seine Be-
teiligung geleistet hat (abzgl. etwaiger Ausschiittungen) die Anspriiche aus der jeweiligen Be-

teiligung verkauft werden sowie die Beteiligung spater auch iibertragen wird.

Dahinter steckt die Uberlegung, dass ein Anleger heute etwa 50 % seines Verlustes ausgegli-

chen erhélt, wéihrend der Kiufer dieser Anspriiche bzw. Beteiligungen somit eine Chance auf
6



B:-E-M-T

RECHTSANWALTE

dariiber hinausgehende Gewinne im Zuge der Sanierung erwirbt. Gleichzeitig miisste zwischen
der Fondsgesellschaft und dem Anleger vereinbart werden, dass Einverstindnis mit dieser
Regelung besteht sowie Ausschiittungen einbehalten werden diirften und etwaige Kiindigun-
gen gegenstandslos sind, so dass der Kaufer auch an der Sanierung auf Grundlage der erwor-
benen Beteiligung teilhaben kann. Die Details dieser Vereinbarung entnehmen Sie bitte der

Anlage 1.

Im Gespréch ist derzeit eine Kapitalgesellschaft aus der Schweiz als mogliche Kauferin. Die
Risiken einer solchen Drittkauflosung sind klar: Es besteht die Méglichkeit, dass der Kaufer
nicht wird bezahlen kdnnen. Fiir diesen Fall haben wir ein Riicktrittsrecht eingebaut, welches
Ubrigens auch vorsieht, dass etwaige bis dahin auf den Kauf geleisteten Zahlungen einbehalten

werden diirften.

Dariiber hinaus wére die potenzielle Kauferin bereit, eine geringe Kostenpauschale fiir den
Abschluss dieser Vereinbarung zu Ubernehmen. Auf weitergehende Kosten gegeniiber dem

Mandanten wirden wir verzichten.

Ob sich diese Moglichkeit auch tatsachlich realisieren lasst, wagen wir nicht zu beurteilen. Vie-
le Zusagen sind bislang nicht fristgerecht eingehalten worden. Wir sind allerdings geneigt, der
Logik der Sanierung wenigstens eine Chance zu geben: Wer von dem Investment in die Ener-
gieanlagen (iberzeugt ist, wird moglicherweise auch davon iiberzeugt sein, Anspriiche von

Anlegern aus der Sanierung erwerben zu wollen.

VI, Mégliches Einverstdndnis mit der Sanierung

Alternativ kénnen Sie sich natirlich auch entscheiden, die angedachte Sanierung mitzutragen,

um ggf. mehr als nur 50 % lhres Verlustes wieder auszugleichen. Immerhin spricht der Kollege

Rechtsanwalt Klumpe von der Méglichkeit, 100 % zu realisieren.

Allerdings bleibt dabei unklar, wie lange sich der Sanierungsprozess dann hinzieht sowie, wie

denn rechtlich abgesichert werden kann, dass die in WeiBrussland (oder anderenorts) gene-
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rierten Gewinne auch tatsachlich den Fondsgesellschaften zuflieRen. Hierfiir werden sich noch

Lésungen finden miissen, woran der Unterzeichner ebenfalls mitarbeiten wird.

Sollten Sie sich fiir eine Sanierung entscheiden, kénnten wir eine entsprechende Absichtserkls-
rung mit der jeweiligen Fondsgesellschaft fiir Sie vorbereiten, die in etwa zum Inhalt hat, dass
das jeweilige Beteiligungsverhiltnis fortbesteht (also nicht mehr gekiindigt ist) und dass Sie
bereit sind, an der Sanierung bis auf Weiteres teilzunehmen und etwaige gesellschaftsrechtli-
che Umstrukturierungen (angedacht war einmal die Umwandlung der bestehenden Gesell-

schaften in eine neue KG) mitzutragen.

Vil. Altvergleiche

Solliten Sie bereits (iber einen mit der Fondsgesellschaft geschlossenen auRergerichtlichen
+Altvergleich” verfiigen, so erklart der Kollege Rechtsanwalt Kiumpe hierzu, dass diese Verglei-
che — unabhéngig von seinen rechtlichen Bedenken zur Frage der Durchsetzbarkeit vor dem
Hintergrund des Gesellschaftsvermogens — auch faktisch derzeit nicht bedient werden kdnnen,

ohne dass die jeweilige Fondsgesellschaft in die Insolvenz fiele.

Hinsichtlich dieser Altvergleiche bietet die Geschiftsfilhrung der Debi Select-
Fondsgesellschaften jedoch an, dass bei erfolgreich durchgefiihrter Sanierung nicht 100 % der
jeweiligen Vergleichssumme geleistet wiirde, sondern 112,5%. Dies steht allerdings unter der

Voraussetzung, dass sich die Sanierung auch tatsichlich entsprechend positiv entwickelt.

Auch einen diesbeziiglichen neuen auRergerichtlichen Vergleich kdnnten wir fiir Sie schlieRen.

VIIl.  Klageoptionen

Dariiber hinaus steht es thnen sicherlich frei, etwaige Anspriiche klageweise geltend zu ma-

chen, auch vor dem Hintergrund der neuerlich diskutierten méglichen Prospektfehler.
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Aus den bereits friher und heute dargestellten Griinden unterstiitzen wir dies spatestens ab

der Ebene der Volistreckung etwaiger Titel vorerst nicht.

Es steht lhnen frei, sich insoweit an andere Kollegen zu wenden.

IX. Abschlussentscheidung

Wie bereits eingangs erwihnt, neigen sich unsere auRergerichtlichen Bemiihungen gegeniiber

den Fondsgesellschaften nun dem Ende zu.

Die Fondsgesellschaften haben offenbar nicht mehr oder noch nicht wieder die Mittel, um

Ihnen jetzt thren Verlust auszugleichen.
Von daher bieten die Fondsgesellschaften eine Sanierung an, an der Sie teilhaben kénnen.

Dariiber hinaus ist es uns gelungen, ein Drittkaufangebot zu verhandeln, welches auch den

Fortbestand Ihrer jeweiligen Beteiligung betrifft.

Ferner steht es lhnen frei, entweder einfach abzuwarten oder u.U. Ihre Anspriiche klageweise

geltend zu machen, ggf. mit anderer anwaltlicher Hilfe.

Der Unterzeichner wird so oder so noch weiter in die Priifung der Angelegenheit um die Debi
Select-Fondsgesellschaften involviert sein und Sie auch weiterhin informieren, es sei denn, Sie

duBern den Wunsch, dass Sie nicht weiter informiert werden wollen.

Es steht also nunmehr Ihre Entscheidung an, mit welchem Ergebnis bzw. mit welcher Entschei-
dung Ihrerseits die Mandate beendet werden sollen oder ob die Mandate vorerst auflerge-

richtlich ohne anderweitige Rechtsgestaltung weiter betrieben werden sollen.

Ich darf Sie daher hoflichst bitten, das beigefiigte Antwortblatt auszufiillen, zu unterschreiben

und bis zum 14,01.2013, 16.00 Uhr, an uns zuriick zu senden.
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Im Wesentlichen haben Sie nun zu entscheiden, ob Sie mit der Chance auf 100 % in mehreren
Jahren sanieren wollen, ob Sie eine Chance auf 50 % der von lhnen auf die jeweilige Einlage
geleisteten Gelder abzgl. Ausschiittungen erhalten wollen innerhalb des nichsten Jahres, ob
Sie abwarten wollen, bevor Sie sich weiter entscheiden, oder ob Sie eine Chance auf 112,5 %

des Altvergleichs (falls Sie einen solchen friiher abgeschlossen haben) realisieren wollen.

Uber allem schwebt das wirtschaftliche Damoklesschwert der Nichterfiillung Ihrer Vorstellun-
gen. Wir meinen aber, dass es angesichts der wohl dirftigen Liquiditatslage der Fondsgesell-
schaften gleichwohl bemerkenswert erscheint, dass nicht alle Zeichen auf Totalverlust stehen,
so man den Angaben des Kollegen Klumpe Glauben schenken sowie auf die wirtschaftliche
Kraft des potenziellen Drittkaufers vertrauen will.

Fiir Riickfragen stehen wir gerne zur Verfiigung.

Trotz der eher bedriickenden Angelegenheit um die Debi Select-Gesellschaften wiinschen wir

Ihnen besinnliche Feiertage.

Mit freundlichen GriiRen

Daniel Blazek

Rechtsanwalt
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